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poniedziatek, 10 czerwca 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1325,75 +5,66 (+0,43%)
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. , , Sto zwrotu w branych okresach

2,15% -0,01% -3,16% 7,81% 32,58%

S&P500 4,46% 10,06% 5,83% 15,68% 33,43%
STOXX50 3,01% 14,69% 0,36% 14,98% 11,57%

Zmiennos$¢ w wybranych okresach

iM 6M 1Y YTD* FTB*
IA 6,55%  7,50% 12,35% 4,98% 15,93%
&k S&P500 15,75% 16,03% 15,46% 12,97% 13,20%

STOXX50 15,13% 14,16% 13,60% 12,82% 12,45%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*

* Financials = Industrials IA -1,39% -7,61% -14,80% -1,83% -15,17%

= Consumer Discretionary = Consumer Staples

= Materials = Information Technology S&P500 -4,62% -15,64% -19,36% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -4,09% -7,97% -16,83% -5,53% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Kurs
Obecn

Kurs
wejscia

Waluta

Sektor Rezultat Udziat

AMD us usD Information Technology 2018-10-26 18,49 32,41 75,28% 3,14%
Tractor Supply US usD Consumer Discretionary 2019-01-11 84,60 108,57 28,70% 2,36%
Xilinx Inc us usb Information Technology 2019-01-11 90,13 107,49 19,66% 2,19%
Chipotle Mexican US usD Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 709,87 21,88% 2,34%
Ball Corp us usb Materials 2019-03-08 53,97 65,90 22,38% 2,44%
Autozone Inc us usb Consumer Discretionary 2019-05-10 1000,03 1099, 14 9,91% 2,15%
Cisco Systems In(US usD Information Technology 2019-05-10 52,61 55,93 6,31% 2,08%
Cadence Design S US usb Information Technology 2019-05-17 69,53 65,57 -5,70% 1,86%
Broadcom Inc  US usD Information Technology 2019-05-17 292,78 274,87 -6,12% 1,85%
MSCI Inc us usD Financials 2019-05-24 219,32 240,30 9,57% 1,92%
Ishares Usd Trsry Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 116,91 1,82% 17,24%
Ishares Usd Tips ( Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,35 2,36% 17,31%
RXP2EX GR ETF  Niency EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 106,21 1,40% 8,99%
RXP5EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 146,60 6,13% 19,14%
TAG Immobili  Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 20,56 5,60% 1,52%
Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,70 87,90 14,60% 1,62%
Deut Wohn-BR  Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 41,33 35,81 -13,36% 1,24%
Vonovia Se Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 40,94 44,72 9,23% 1,57%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR Industrials 2018-09-07 180,70 201,30 11,40% 1,63%
Siemens AG-R  Niency EUR Industrials 2018-10-15 99,78 104,24 4,47% 1,26%
Deutsche Telekor Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 15,39 4,61% 1,60%
Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 89,46 -0,58% 1,52%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 14,04 8,84% 1,48%
Stmicroelectronic Niemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 14,47 0,94% 1,38%
Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana

Eli Lilly & Co us usD Health Care 2019-05-24 Wychodzi
MSCI Inc us usD Financials 2019-05-24 Wchodzi
Merck & Co. Inc. us usD Health Care 2019-05-17 Wychodzi
Church & Dwight Co Inc us usbD Consumer Staples 2019-05-17 Wychodzi
Cadence Design Sys Inc us USD Information Technology 2019-05-17 Wchodzi
Broadcom Inc us USD Information Technology 2019-05-17 Wchodzi
Hca Healthcare Inc us usD Health Care 2019-05-10 Wychodzi
Welltower Inc us usD Real Estate 2019-05-10 Wychodzi
Autozone Inc us uUsbD Consumer Discretionary 2019-05-10 Wchodzi
Cisco Systems Inc us USD Information Technology 2019-05-10 Wchodzi
Advance Auto Parts Inc us uUsbD Consumer Discretionary 2019-03-08 Wychodzi
O'Reilly Automotive Inc us usbD Consumer Discretionary 2019-03-08 Wychodzi
Ball Corp usS usD Materials 2019-03-08 Wchodzi
Hca Healthcare Inc us usD Health Care 2019-03-08 Wchodzi

Zatozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzgdowe papiery dtuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery diuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepujg w piatek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktérym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkow
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektoréw.
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Zestawienie informacji tydzien: 24

INFORMACIE RYNKOWE

Apple Inc (AAPL US): Apple okreslit swoje nowe
,zasady i praktyki” dla App Store. Obecnie pracownicy
Apple sprawdzajg okoto 100 tys. aplikacji kazdego
tygodnia, aby upewnic sie, ze spetniajg one ,surowe
wytyczne dotyczace prywatnosci, projektowania i
modelu biznesowego”. Jest to efekt fali krytyki, jaka w
ostatnim czasie sptynefa na koncern za jego praktyki.
Czego rezultatem jest miedzy innymi zapowiedz
Sledztwa ze strony organdw UE oraz przegrana w
amerykanskim sadzie najwyzszym za pobieranie 30%
prowizji od kazdej zakupionej subskrypcji.

Alibaba (BABA US): Wedtug nieoficjalnych Zrodet
Alibaba chce pozyska¢ okoto $20 mid na gietdzie w
Hong Kongu. Szacuje sie, ze firma przeprowadzi cafg
emisje do konca roku. Ruch ten ma na celu
dywersyfikacje zrodet finansowania, co w dobie
obecnych napie¢ handlowych pomiedzy USA i Chinami
nie jest bez znaczenia. W 2014 r. spdtka pozyskata w
swoim IPO rekordowe $25 mid. Jezeli dojdzie do
wyboru Hong Kongu, to bedzie to wielkie zwyciestwo
tamtejszej gietdy, ktdra poprzednio przegrata przez
niedostosowane warunki prawne.

Walmart (WMT US): Walmart zatrudnit Suresha
Kumara na stanowisku dyrektora ds. technologii oraz
dyrektora ds. rozwoju. Kumar pracowat wczesniej jako
dyrektor w Google, a takze w Microsoft i Amazon.
Dzieki temu transferowi spotka chce zwiekszy¢ tempo i
skale transformacji cyfrowej, ktdra rozpoczeta sie w
poprzednich latach. Jednoczesnie jest to jasny przekaz
dla konkurentéw, ze Walmart bedzie jeszcze
intensywniej stawiat na rozwdj technologii i inwestowat
w nowe segmenty rynku.

AMD Inc (AMD US): Akcje AMD wzrosty na
wczorajszej sesji o prawie 10%. Jest to efekt
zaprezentowania przez spotke procesorow Ryzen 3
generacji, ktére majg by¢ znacznie szybsze niz obecne
jednostki. Sprzedaz nowych procesordw ma sie
rozpocza¢ w 3Q. Wedtug czesci analitykéw AMD stat sie
liderem technologicznym wyznaczajagcym nowe trendy,
co znacznie ulatwi przejecie kolejnych udziatow
rynkowych od Intela. Kurs akcji rywala AMD spadt o
przeszto 2%.

Tesla (TSLA US): Tesla zaczeta przyjmowac
zamowienia na produkowany w Chinach samochdd
elektryczny Model 3 - ogtoszono w pigtek. Pojazd
bedzie mozna kupi¢ za 328 tys. juandw ($47,5 tys.),
czyli 0 49 tys. juanéw mniej niz za importowang wersje.
Amerykanski koncern szacuje, ze rozpoczecie sprzedazy
produkowanego w Chinach samochodu poprawi wyniki
sprzedazy i podniesie dochody firmy. Zjezdzajace z
tasmy produkcyjnej Gigafactory w  Szanghaju

samochody bedg mie¢ zasieg 460 km. Pierwsze
egzemplarze majq trafi¢ do odbiorcow w okresie od 6
do 10 miesiecy.

Boeing (BA US): Prezes Miedzynarodowego
Stowarzyszenia Transportu Lotniczego (IATA)
Alexandre de Juniac stwierdzit, ze mato
prawdopodobnie jest, zeby 737 Max wznowit loty w
ciggu nastepnych 10-12 tygodni. Opinia prezesa IATA
jest zbiezna ze stanowiskiem amerykanskich linii
lotniczych. Ostateczna decyzja podjeta zostanie przez
organy regulacyjne, ktére odmoéwity podania
konkretnego harmonogramu przywrécenia 737 MAX do
lotu.

Aamazon.com (AMZN US): Amazon jest
zainteresowany zakupem ustugi telefonii komodrkowej
prepaid Boost Mobile od amerykanskich spotek
telekomunikacyjnych T-Mobile i Sprint. Zaréwno T-
Mobile i Sprint wyrazity wczesniej zgode na sprzedaz
Boost w ramach dziatan majgcych na celu zmniejszenie
udzialu w rynku i uzyskanie zgody regulatora na
planowane potgczenie o wartosci $26 mid. Wartos¢
transakgcji sprzedazy Boosta moze wynie$¢ nawet $3
mid.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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