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poniedziatek, 17 czerwca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2019-06-14 Open 59096.6, Hi 59575.7, Lo 58532, Close 59092 (0.4%)

L 70,000

L 65,000

.......... Jlﬂﬂp L 55,000
LT

_ : w i
| . ] W‘P g 53983.87 .
W‘ 11_ L 45,000
\“ AV}N ' iR

m—
——

ﬂv“ 35349 35,000
WN L 30,000
L 25000

20232 20,000

2008 '2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 '2018 '2019
WIG-RSI(15) = 50.5194

Created with AmBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/iwww.amibroker.com

Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

W lutym 2008 r. doszto do domkniecia tygodniowej luki bessy - podazowej struktury, ktérej pojawienie sie na wzglednie
wysokich poziomach stanowi ostrzezenie o zainicjowaniu fali bessy. Wéwczas rynek zakonczyt etap korekty wzrostowej, pojawit
sie horyzontalny boczniak poprzedzajacy dalszg deprecjacje. Obecnie WIG bliski jest wypetnienia majowej formacji weekly gap,
przy ktérej umiejscowione sg inne wazne z punktu widzenia niedzwiedzi opory. Do takowych nalezy 61.8% zniesienia kwietniowo-
majowej zwyzki czy tez ukfad tygodniowych ekspotencjalnych EMA_w, ktére w drugiej potowie maja wygenerowaty
$rednioterminowy sygnat sprzedazy.

WIG caty czas przebywa w poblizu dziennej dwusetki, ktérej wybicie w ostatnich dniach nie zostato jeszcze potwierdzone
zaréwno filtrem czasowym jak i punktowym. Z diugoterminowego punktu widzenia problematyczny jest kanat wzrostowy, w
jakim od 8 lat porusza sie benchmark szerokiego rynku i po zesztorocznym uktadzie FAKE jaki miat miejsce w lutym, magnesem
dla WIGu jest m.in. dolne ograniczenie ww. formacji w okolicy 50.5k.

Czynnikiem zmieniajacy negatywny outlook na rynek bytoby jednoczesne wybicie tegorocznych szczytéw przez WIG i
WIG20, jednakze jak na razie widoczne negatywne dywergencje miedzyindeksowe generujg obawy zwigzane z powrotem
niedzwiedzi na parkiet.
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Indeks Cenowy

Indeks Cenowy - Weekly 2019-06-14 Open 577.09, Hi 577.74, Lo 574.58, Close 575.58 (-0.2%) E1 = 578.5876, E2 = 583.5842, E3 = 590.5290, E3 = 594.0296, E4 = 596.7477, E2 = 509.8857, E1 = 613.7500, E2 = 610.6465, E3 |
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Rysunek 2. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy swiecowy.
Ukfad tygodniowych $wieczek wcigz wspiera spadkowy scenariusz, za$ mozliwos¢ zbudowania podwdéjnego dna jak na razie nie

znajduje odzwierciedlenia na wykresie. Dominuje podaz, zesztoroczne minima sa w zasiegu kilku sesji za$ brak sygnatéw kupna
oraz nadrzedna bessa wspiera negatywny outlook na Indeks Cenowy.

mWIG40

WVWIGA0 - Weekly 2019-06-14 Open 4013.04, Hi 405713, Lo 388568, Close 4032 87 (0.7%) E1 = 4,006 3843, E2 = 4,005 3352, £5 = 4,023 0129, £2 = 4,084 8257, £4 = 4,044 2244, £2 = 4,054 3030, E1 = 4,087 4739, £2 = 4,10
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks wyhamowat lokalng zwyzke idealnie na wysokosci dziennej dwusetki, co w potaczeniu z tygodniowg lukg bessy oraz
ujemnie nachylonymi srednimi EMA_w sprawia, iz ponownie rosnie ryzyko przeceny. Oporem, ktérego wybicie w tygodniowych
cenach close poprawitoby sytuacje techniczng, jest 4100 i do tej wysokosci przewage maja niedzwiedzie, a celem dla mWIG40
ponownie staje sie 3755 punktow.
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Rynki zagraniczne

RUSSEL2000 vs DJIA
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Rysunek 4. RUSSELL2000 vs DJIA - wykres tygodniowy $wiecowy.

Dtugoterminowa, negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy indeksem Russell2000 a DJIA czy S&P500 ostrzega przed
zmiang trendu na Wall Street. Lokalnie benchmark matych spétek wyhamowat zwyzke pod dzienng dwusetka i dolnym
ograniczeniem lutowo-majowej konsolidacji, przez co rosnie presja na ponowienie spadkéw. Oporem na drugg potowe czerwca
jest 1618 close, bez wybicia ktérego kreski sg na korzysc¢ spadkéw.
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Rysunek 5. DAX- wykres dzienny $wiecowy.
Kilkudniowe zatrzymanie w okolicy 12k czyli tam, gdzie przebiega dolne ograniczenie wybitego pod koniec maja kanatu
wzrostowego, zwieksza presje na spadki. Pigtkowe przerwanie lokalnego wsparcia 12079 sygnalizuje rosnacq podaz a skoro

tygodniowa luka hossy nie zostata jeszcze wypetniona, za$ zasieg spadkéw liczony wg kanatu wcigz czeka na realizacje, to bez
wybicia 12435 close outlook na niemiecki indeks jest negatywny.

MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny Swiecowy.

Chwilowe przedostanie sie cen close nad $rednioterminowg strefe oporu zakonczyto sie pojawieniem putapki hossy i zmiang
lokalnego trendu o 180 stopni. MSCI EM wrdcit pod dzienng dwusetke, na tygodniowym wykresie pojawita sie podazowa $wieczka
zas uktad wskaznikéow impetu zacheca do dalszej deprecjacji. Oporem na najblizsze dni jest dotychczasowy, czerwcowy szczyt i
do tej wysokosci kreski sg spadkowe.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy sSwiecowy .

Trzy tygodniowe ceny close powyzej MA200_w wzmacniajg dotychczasowe sygnaty kupna w srednim terminie. Zasieg aprecjacji
liczony wg oG&R czy tez wg formacji choragiewki, wskazujq na dalszg aprecjacje i atak szczytéow z 2017 r. Wsparciem dla
trzydziestolatek sg kwietniowe minima i dopoki weekly close wypada powyzej nich, dopdty outlook na rynek dtugu pozostaje
wzrostowy.
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EURUSD

10} - Weekly 2010-06-14 Open 1.13272, Hi 1.13428, Lo 1.12016, Close 1.12067 (-1.1%) MA200 = 1.1345, E1 = 1.1233, E2 = 1.1228, £2 = 11227, £3 = 1.1231, E4 = 1.1236, E3 = 1.1247, E1 = 1.1315, £2 = 1.1330, E3 = 1.1361, |
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Rysunek 8. EURUSD - wykres tygodniowy $wiecowy

Eurodolar wyhamowat lokalng zwyzke w strefie punktowej, w ktorej przebiega jednoczesnie dzienna jak i tygodniowa dwu
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a jak pokazuje historia EURUSD, jest to dosy¢ wiarygodny sygnat dla ww. crossu. Lokalnie doszto do naruszenia gdérnego

ograniczenia kanatu spadkowego, nad ktorym jednak pojawia sie putapka hossy i negatywny uktad typu FAKE, zatem d
dzienne close wypada ponizej 1.1343 dopdty outlook jest negatywny.

Copper future
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Rysunek 9. Copper future — wykres tygodniowy Swiecowy

Aktywny sygnat SELL by EMA_w, powrdt cen miedzi do tygodniowej dwusetki oraz schemat $rednioterminowych $wi
zwiekszajg obawy zwigzane z dalsza deprecjacjq. Obecnie copper future broni sie nad dolnym ograniczeniem dwul

eczek
etniej

konsolidacji jednakze ewentualne przerwanie styczniowego denka stanowitoby trigger do dalszych spadkéw i testu 61.8%

zniesienia dwuletniej zwyzki 2016 - 2018 r.

Zrédto danych: stooq.pl, mSt

atica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia,
pisemng zgoda autorow.
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