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poniedziatek, 8 lipca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20 USD

WIG20USD - Weekly 2018-07-05 Open 625.86, Hi 630.6, Lo 614.42, Close 617.43 (-1.0%) MA200 = 572 6748

900

850

800

730

700

650

60

500

450

‘H‘ 090100 | 45

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
WIG20USD - RSI(15) = 53.4906

1
WIG20USD - MACD(12 26) = -0.3077, Signal(12,26,9) = -2 8869, Daily MACD = -0.3077 y ¥ ] ¥
"“_”,..‘.munu.‘.h , LA

o il

S e L e Y
-
' r D (. ¥ > 85686

Created with AmBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/iwww.amibroker.com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy $wiecowy.

Na dzien 3 lipca 2019 r. dla WIGu wypadto ermanometryczne okienko czasowe bazujace na dtugoterminowych ekstremach
osiggnietych w dniach: 8 maja 2015 r., 21 stycznia 2016 r. oraz 23 stycznia 2019 r. Diugos$¢ pomiaru wynosi 1259 dni
kalendarzowych dzieki czemu obecne okienko czasowe przy btedzie na poziomie 1% zawiera w sobie ok. 13 sesji, podczas ktdérych
zgodnie z koncepcjg Ermana ma prawo wyksztatci¢ sie punkt zwrotny nad Wistg. Ostatnie wskazanie datowane byto na 20 V
2019 r. i jak pokazafa historia byt to okres, w ktérym na GPW doszto do zmiany lokalnego trendu. Obecnie w krétkim terminie
nadrzednym kierunkiem jest pdtnoc, zatem juz ustanowione w pierwszych dniach lipca maksima sa zbiezne z oknem
ermanometrycznym, w wyniku czego pojawia sie realne ryzyko ponowienia deprecjacji WIG, WIG20 czy WIG20USD. Ten ostatni
benchmark dotart do strefy gérnego ograniczenia wielomiesiecznej konsolidacji, co w potaczeniu z wysokim odczytem dziennego
RSI oraz sytuacjg techniczng USDPLN, generujgace obawy odnosnie spadkdéw. Czynnikiem pozytywnie wptywajacym na ocene
dolarowego indeksu blue chips, bytoby wybicie w tygodniowych cenach close poziomu 635, jednakze bez tego wyczynu outlook
na WIG20USD jest spadkowy.
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Indeks Cenowy

Indeks Cenowy - Weekly 2019-07-05 Open 578.03, Hi 581.28, Lo 577.64, Close 578.66 (0.1%) E1 = 578.2885, E2 = 579.7301, E3 = 583.9074, E3 = 586.7772, E4 = 589.3481, E3 = 5826472, E1 = 607.2531, E2 = 613.0698, E3 =
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Rysunek 2. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy Swiecowy.

Ostatnia zwyzka w wykonaniu WIGu nie zostata potwierdzona przez Indeks Cenowy, ktory oscyluje tuz ponizej zesztorocznego
denka i dtugoterminowej strefy wsparcia. Z jednej strony ww. benchmark zachowuje sie stabiej niz podstawowe indeksy gietdowe,

z drugiej zas broni sie w strefie podwdjnego dna stwarzajac tym samym mozliwo$¢ zmiany dtugoterminowego trendu, jed
na chwile obecng brakuje klarownych sygnatéw kupna.

mWIG40

nakze

MWWIG40 - Weekly 2019-07-05 Open 4099.58, Hi 4134 57, Lo 4073 23, Close 4116.07 (0.8%) E1 = 4,079.0955, E2 = 4,058 1782, E3 = 4,050 4954, £E3 = 4,052 1023, E4 = 40550740, E3 = 4,059 6375, E1 = 4,083 9187, E2 = 4,0¢
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $Swiecowy.
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Zamkniecie tygodnia powyzej 4100 oraz wypetnienie tygodniowej luki bessy neutralizuje dotychczasowe podazowe sygnaty
stwarzajgc tym samym mozliwos¢ dalszej zwyzki. Wsparciem na najblizsze dni jest 3939 za$ strefq oporu zwigzang z
tygodniowymi érednimi EMA, dtugoterminowg kroczacg MA200_w oraz z tegorocznym szczytem jest obszar 4150 - 4300, bez

wybicia ktérego kreski jak na razie pozostajg neutralne.
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Rynki zagraniczne

RUSSEL2000 vs DJIA
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Rysunek 4. RUSSELL2000 vs DJIA - wykres tygodniowy Swiecowy.
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Nowe szczyty w wykonaniu DJIA czy S&P500 nie znajdujg potwierdzenia w postaci nowych ekstremoéw takich benchmarkéw jak
Russell2000, DJTA czy Nasdaqg. Najmocniej widoczna jest negatywna dywergencja pomiedzy indeksem blue chips a wskaznikiem

matych spoétek, ktéry boryka sie z oporem wyznaczonym przez przetamanag linie trendu wzrostowego. Podobne sytuacje
juz miejsce w historii przed zmiang trendu na Wall Street.

DAX

miaty

DAX - Weekly 2019-07-05 Open 12616 3, Hi 12656, Lo 12484 3, Close 12568 5 (1.4%) E1 = 12,451 3477, E2 = 12,330.2432, 5 = 12,250 1270, £3 = 12,200 4402, E4 = 12,153.7950, E5 = 12,000.1016, £1 = 11,016 5596, E2 = 1
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Rysunek 5. DAX- wykres tygodniowy $wiecowy.

W ostatnich dniach pojawita sie tygodniowa luka hossy, ktéra z statystycznego punktu widzenia stanowi podazowy magnes dla
rynku, chyba ze DAX zdota w najblizszym czasie wykonac¢ krok w tyt do 12.4k. W $rednim terminie doszto do zanegowania

podazowych sygnatéw zas rosnacy uktad ekstremdéw zacheca do kontynuacji zwyzki zatem do 11.987 DAX jest bezpieczny
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MSCI Emerging Markets

10} - Weekly 2019-07-05 Open 43.7, Hi 43.74, Lo 42.71, Close 42.93 (0.0%) E1 = 42,6295, E2 = 42.2933, E3 = 42.0892, E3 = 42.0426, E4 = 42.0151, E3 = 41.9796, E1 = 41.8641, E2 = 41.8681, E3 = 41.8829, E3 = 41.8996, E4
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny $wiecowy.

Wybicie czerwcowego szczytu oraz odkrecenie sie EMA_w zneutralizowato wczesniejsze podazowe sygnaty a tym samym pojawia
sie mozliwos$¢ wyprowadzenia $rednioterminowej fali — o ile tylko nastgpi tzw. overbalance. Aby tego typu struktura zostata
aktywowana MSCI EM musiatby wydostac¢ sie nad kwietniowy sufit. Wsparciem na najblizsze dni jest majowa podtoga, do ktorej
ww. benchmark jest bezpieczny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{0} - Weekly 2019-07-05 Open 155, Hi 157.063, Lo 194.469, Close 154.969 (-0.4%) MAZ200 = 152.9937, E1 = 154.9271, E2 = 154.4072, E3 = 153.4541, E3 = 152.8536, E4 = 152.3023, E3 = 151.5619, E1 = 149.0522, E2 = 148.5
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy sSwiecowy .

Miejsca do zwyzki nadal jest sporo zas$ wskazniki impetu jeszcze wspierajg byki, jednakze wykupienie w postaci
RSI_w > 70 punktow oraz ksztatt tygodniowych swieczek ostrzegaja przed pojawieniem sie spadkowej fali. Dlugos$¢ obecnej fali
jest wieksza niz listopadowo-styczniowa zwyzka przez co rosénie ryzyko cofniecia sie bondow w krotkim terminie.
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EURUSD

07 - Weekly 2019-07-05 Open 1.13656, Hi 1.13703, Lo 1 12066, Close 112257 (-1.2%) MA200 = 1.1346, E1 = 1.1280, E2 = 1.1279, £3 = 11270, £3 = 11267, E4 = 1 1266, E3 = 1.1260, E1 = 1.1315, £2 = 1.1335, £3 = 1.1355,7
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Rysunek 8. EURUSD - wykres tygodniowy $wiecowy

Wyhamowanie lokalnej zwyzki w strefie tygodniowych EMA_w oraz w okolicy tygodniowej dwusetki wcigz generujg obawy

zwigzane z pojawieniem sie spadkowej fali o znaczeniu $rednioterminowym. Oporem na ten tydzien jest 1.137 bez w
ktérego kreski sg na korzy$¢ deprecjacji i zeslizgniecia sie eurodolara do tegorocznej podtogi.

Copper future

3309500
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Rysunek 9. Copper future — wykres tygodniowy $wiecowy

Od kilku tygodni ceny miedzi nie mogg oderwad sie od strefy wsparcia, co z jednej strony pozytywnie przektada sie na ocene
techniczng copper, jednakze z drugiej strony rosnie presja na przetestowanie tegorocznego denka. Uformowanie sie w ubiegtym
tygodniu okazatej, czarnej swieczki generuje podazowy outlook na miedz i bez wybicia 275.7 kreski sg na korzys$¢ niedzwiedzi.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

