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poniedziatek, 22 lipca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG

{0} - Daily 2019-07-19 Open 606431, Hi 61005.5, Lo 60639.6, Close 60902 (1.2%) MAZ00 = 58,883.1172, E1 = 60,547 1133, £2 = 60,460.9219, £3 = 60,416.0000, E3 = 0,369, 7266, £4 = 60,356.9492, £3 = 60,290.0977, E1 =] 63,500
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Rysunek 1. WIG - wykres dzienny $wiecowy.

Czwartkowo-pigtkowa zwyzka wykonana przez WIG, odbyfa sie w akompaniamencie zwiekszonych obrotéw. Indeks zamknat
tydzien powyzej psychologicznej bariery 60k generujac tym samym lokalng zachete do kontynuacji aprecjacji. Na uwage
zastuguje naruszenie linii trendu spadkowego jakg mozna poprowadzic¢ po dwdch kluczowych szczytach utworzonych odpowiednio
23 stycznia oraz 4 kwietnia 2019 r. Tego typu uderzenie popytu ma prawo okazac sie przetomowe w dalszej ocenie WIGU tym
bardziej, ze WIG znajduje sie nad dzienng dwusetkg oraz z pozytywnie utozonymi EMA_w. Jest jednak cos$, co pozwala sadzi¢,
ze benchmark szerokiego rynku wpadt w putapke hossy, mianowicie wyrysowanie luki hossy na tak wysokim poziomie cenowym
generuje ryzyko cofniecia sie WIGu w okolice 60.3k co oznaczatoby powrdt pod linie trendu, a tym samym pojawienie sie uktadu
typu FAKE. W kwietniu rynek podobnie wysytat sygnaty gotowosci do hossy, jednakze atak popytu z poczatku drugiego kwartatu
okazat sie jedynie lokalng zmytka stuzaca niedzwiedziom wyprowadzenia spadkowej kontry.

Interesujaco przedstawia sie kwestia majowej luki powstatej pod koniec miesigca, ktéra jak na razie nie zostata ani wypetniona
ani przetestowana przez WIG, co dodatkowo wywiera podazowaq presje na rynek. Z dtugoterminowego punktu widzenia nadal
nierozwigzana jest kwestia kanatu wzrostowego 2011-2019, ktérego dolne ograniczenie przebiega ponizej 52000 punktéw, co
ma negatywny wptyw na Big Picture dla Warszawskiego Indeksu Gietdowego.
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Indeks Cenowy

Indeks Cenowy - Weekly 2019-07-18 Open 578.01, Hi 579.14, Lo 57323, Close 575.79 (-0.4%) MA200 = 8267761, E1 = 576.9671, E2 = 578.0323, £2 = 581.0825, E3 = 583.4738, E4 = 5857850, E3 = 588.9380, E1 = 603.4576.|  , ;44
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Rysunek 2. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy $wiecowy.

Od kilku tygodni ww. benchmark konsoliduje sie nad diugoterminowg strefa wsparcia lekko studzac spadkowy outlook na Indeks
Cenowy. Aby jednak pojawit sie lokalny przetom i ww. wskaznik rynkowy zaczat wysytaé pozytywne sygnaty, wskazane bytoby
wybicie istotnych pozioméw oporu, a takowych ze wzgledu na charakter marcowo-czerwcowej znizki nie ma. Na uwage zastuguje
krotkoterminowy poziom 581.28, ktérego przetamanie przez weekly close pozwolitoby podja¢ prébe zamkniecia
dotychczasowego, negatywnego scenariusza dla Indeksu Cenowego.

mWIG40

MWIGA0 - Weekly 2019-07-19 Open 411676, Hi 4120 89, Lo 399732, Close 4035 38 (-1.8%) NA200 = 4,212 7266, £1 = 4,064 8538, E2 = 4,061 0968, 3 = 4 057 3450, £3 = 4,057 6004, £4 = 4,059 1370, £2 = 4,062.0657, £1 +
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Lokalna aktywacja formacji G&R, struktury widocznej na wykresie godzinowym, zepchneta notowania indeksu w kierunku
psychologicznego poziomu 4000 punktow. Jednoczesénie doszto do przerwania dziennej dwusetki przebiegajacej w okolicy 4048
co w potaczeniu z wygenerowaniem przez MACD sygnatu SELL generuje spadkowy outlook na $redniaki. Oporem na najblizsze
dni jest lipcowy szczyt 4135 close do wysokosci ktdrego przewage majq niedzwiedzie.
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Rynki zagraniczne

S&P500
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Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny Swiecowy.

Wytamanie psychologicznej bariery 3000 punktéw jak na razie miato symboliczny charakter, a zamiast kontynuacji wzrostéw
pojawita sie lokalna presja podazowa. Indeks wyszedt dotem z formacji klina - struktury zachecajacej do przetestowania jej
podstawy przebiegajacej w okolicy 2920. Na korzys¢ niedzwiedzi przemawia uktad wskaznikdw impetu mianowicie SELL by
MACD_d oraz negatywna dywergencja wzgledem S&P500 a RSI generuje spadkowy outlook na indeks.

DAX
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Rysunek 5. DAX- wykres dzienny $wiecowy.

Wyspa odwrotu, jaka wyksztatcita sie na wykresie DAX, skutkowata krotkotrwatg deprecjacjg i aktywacjg lokalnych formacji
spadkowych, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. G&R. Zasieg spadkow liczony wg tego uktadu ostrzega przed kontynuacjg
deprecjacji i przerwaniem dolnego ograniczenia tegorocznego kanatu wzrostowego. Jak na razie za wczesnie jest na stawianie
predykcji ruchu w kierunku 11.2k, jednakze bez wybicia 12465 przez dzienng ceng close, outlook na DAX jest negatywny.
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MSCI Emerging Markets

{01} - Weekly 2019-07-19 Open 43.03, Hi 4322 Lo 42 77, Close 42 86 (0.0%) MA200 = 38 6480, E1 = 427999, E2 = 42 6059, E3 = 423920, E3 = 42 3113, E4 = 42 2538, E3 = 421848, E1=419878 E2=4109747 E3 = 4;_‘,9{7452; 52
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy Swiecowy.
Ostatnie kilka dni nadal nie przyniosty rozstrzygniecia panujacego marazmu na emerging markets. MSCI EM znajduje sie

pomiedzy $rednioterminowym oporem i wsparciem, za$ spadek zmiennosci jak na razie ogranicza stawianie wiarygodnych
predykcji dla ww. wskaznika rynkowego.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy.

Od kilku tygodni kontrakty na trzydziestoletnie obligacje przebywaja powyzej sredniej MA200_w tym samym testujac jakos¢ i
wiarygodnos$¢ wybicia dwusetki. Ze wzgledu na fakt, iz zasieg wzrostéw w diugim terminie liczony zaréwno wg szerokosci
wielomiesiecznej oG&R jak i formacji choragiewki, nie zostat w catosci wykonany, Big Picture nadal pozostaje byczy. W krétkim
terminie mozliwa jest jednak dalsza horyzontalna konsolidacja jako forma przeczekania przed kontynuacjg hossy.
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PLN Index

{01} - Weekly 2019-07-19 Open 72.0527, Hi 72.1034, Lo 72.0396, Close 72.0617 (0.0%) E1 =72.0770, E2 = 72.0856, E3 = 72.0819, E2 = 72.0766, E4 = 72 0716, E3 = 720659, E1 = 72.0749, E2=72.0866, E3 =72.0994 E3 =7
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy $wiecowy.

Préba zaatakowania kluczowego w poprzednim tygodniu oporu wynikajacego z gérnego ograniczenia czarnej swieczki 72.12
okazata sie nieudolna, przez co sygnat SELL dla PLN_Index zostat potwierdzony. Widoczny FAKE na wysokosci gornego
ograniczenia tréjkata wcigz stanowi zrédto negatywnych sygnatéw i bez wybicia 72.22 outlook pozostaje spadkowy dla PLN.

Gold future
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Rysunek 9. Gold future — wykres tygodniowy $wiecowy.

Kontynuacja konsolidacji na wysokim poziomie cenowym wpasowuje sie w koncepcje wyhamowania lokalnej zwyzki i ewentualnej
korekty trendu wzrostowego. Strefa oporowa zwigzana z wew. linig trendu stanowi obecnie hamulec dla bykéw, jednakze w

Srednim terminie dopdki close wypada powyzej 1267, dopdty kreski sg na korzysé dalszych wzrostow.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Kamil S Aski, CFA, dyrekt
tea:m_‘l_4823£r2naérés7 I4706 s ayrertor Piotr Neidek, analiza techniczna
. ) tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
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Jarostaw Banasiak - ' .
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law. k k.pl
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tgla.mfzg 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski

tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor

marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktdére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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