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poniedziatek, 29 lipca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

WIG20USD - Daily 2018-07-26 Open 604.28, Hi 604.63, Lo 599.35, Close 599.7 (-0.9%) MA200 = 605.1226, E1 = 604.4355, E2 = 607.0190, E3 = 609.0054, E3 = 609.8192, E4 = 610.3946, E2 = 610.8979, E1=609.9395 E2 = ¢/ 590
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/iwww amibroker com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres dzienny Swiecowy.

Podczas pigtkowej sesji doszto do przetamania linii szyi formacji G&R, ktdora zaczeta formowac sie juz w drugiej dekadzie czerwca
2019 r. Zasieg spadkéw liczony wg klasycznych metod wskazuje na ruch w kierunku poziomu 576 punktow, czyli kilka oczek nad
niedomknietg luka hossy powstata pod koniec maja. Okno to wcigz posiada witasciwosci magnetyczne $ciggajace do siebie
zarowno WIG20USD jak i WIG, dlatego tez ostatni sygnat SELL by G&R ma prawo okazac sie wiarygodny. Na korzys¢ niedzwiedzi
przemawia takze przerwanie dziennej dwusetki przez dzienng cene close, jednakze dla potwierdzenia tego sygnatu wymagane
jest spetnienie warunku 3D - trzy dni dzienna cena close czarnej $wieczki powinna wypas¢ ponizej MA200_d.

Interesujaco przedstawia sie wykres tygodniowy mianowicie pojawienie sie czarnej $wieczki o okazatym korpusie motywuje do
dalszej deprecjacji i aby powstate sygnaty sprzedazy zostaty zanegowane, do pigtku ww. benchmark powinien wréci¢ nad putap
620.89 punktéw. Od czerwca 2018.r. utrzymuje sie niekorzystny uktad EMA_w, ktory wspiera scenariusz spadkowy, zas rozktad
ekstremow nadal jest charakterystyczny dla okresow bessy. Na poczatku lipca WIG20USD zaatakowat gorne ograniczenie kanatu
spadkowego, jednakze brak sit na jego wybicie i powrét na miesieczne minima ukazuje stabos$¢ popytu, a tym samym zwieksza
presje na dalsze spadki.
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mWIG40

WWIGA0 - Dally 2019-07-26 Open 4021.42, Hi 4026.78, Lo 3966 98, Close 3999 74 (-0.3%) MAZ00 = 4,044 9648, E1 = 4,012 2764, E2 = 4,021 1047, E2 = 4,031 9267, £2 = 4,037 6897, E4 = 4,042.1704 E8= 40467170, E1=2]  , 400
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:ffwww.amibroker.com

Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny $wiecowy.

Wyhamowanie w oporowej strefie 4150, uformowanie tréjfalowej zwyzki oraz powrét pod dzienng dwusetke wraz z przetamaniem
kilkumiesiecznej linii wzrostowej konsolidacji, wzmacnia spadkowy outlook na indeks. Oporem na najblizsze dni pozostaje lipcowy
szczyt 4135 close, do wysokosci ktorego kreski sg na korzysc dalszych spadkdw i testu tegorocznej podtogi.

sWIGS0

10} - Weekly 2019-07-26 Open 11945.3, Hi 12001.3, Lo 11903.4, Close 11973.7 (0.4%) MA200 = 13,572.6313, E1 = 11,935.1816, £2 = 11,892.4512, E3 = 11,850.2900, E2 = 11,832.3525, £4 = 11,817.0098, E3 = 11,795.5/71, E[ 17,000
166148 16,500

15076 5097

12222 6908

10458 6797
01835

"Apr Jul "Oct 2017 "Apr TJul "Oct 2018 "Apr Jul "Oct 2019 "Apr Jul

SWIGE0 - RSI(15) = 568 2393

SWIGE0 - Volume = 63,249.0859

it ||I||||.||||I..|..||||.I||I|||||||I||I||I|.I|I||||||||||||||||II|||||I|||I.||I|u.......|...|......|Inn................... a5 2ad 1

SWIGS0 - MACDY 12,26) = 62,0549, Signai(12,26,3) = 38,0440, Daly MACD = 62,0549

e . ¥ T R AN AN

,,,,,,, o T R L T

Creatod with AmiBroker - advanced charting and tochnical anaiysis software. it/ amibroker com
Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Od kilku tygodni indeks porusza sie w ramach wzrostowego swingu o stabej dynamice i niewielkiej zmiennosci. Kluczowe opory
wynikajace z uktadu tygodniowych EMA_w nadal pozostajq niewybite, linie trendu spadkowego przebiegajgq nad indeksem
i jedynie relacja ceny do MA200_d neutralizuje negatywny outlook na maluchy. Aby jednak pojawit sie przetom w trzeciej linii
GPW, indeks ten musiatby zamkna¢ tydzien powyzej 12.5k - 12.6k, a do tej wysokosci przewage majg niedzwiedzie.
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Rynki zagraniczne

S&P500

1007 - Daily 2019-07-26 Open 3013 25, Hi 3027 98, Lo 3012 59, Close 3025 86 (0 7%) MAZ200 = 2,785 2754
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/iwww amibroker com

Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny swiecowy.

Indeks przebywa w strefie punktowej, w ktérej znajduje sie linia faczaca kluczowe diugoterminowe szczyty, co w potaczeniu
z negatywna dywergencjg benchmarku wzgledem RSI_w ostrzega przed przeceng i realizacjg zyskdéw. Aby jednak pojawit sie
trigger do spadkdéw, S&P500 musiatby przedostac sie pod 2973, gdyz do tej wysokosci indeks jak na razie pozostaje bezpieczny.

DAX

107 - Daily 2019-07-26 Open 12363 9, Hi 12428, Lo 123562, Close 124199 (0.5%) MA200 = 11,620 1484, E1 = 12,414 2930, E2 = 12,405 8496, £3 = 12,306 7861, £ = 12,393 9375, £4 = 12,301 6016, £5 = 12.367.1074, £1 =
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Rysunek 5. DAX- wykres dzienny $wiecowy.

Powrot indeksu do wyspy odwrotu, wytamanie lokalnego oporu oraz atak tegorocznego szczytu zneutralizowato dotychczasowe
podazowe sygnaty, chociaz czwartkowa czarna swieczka, obejmujgca swych korpusem swoich sgsiadéw, ostrzega przed mozliwg

przecena. Aby jednak pojawit sie sygnat SELL, DAX musiatby finiszowa¢ ponizej 12.1k a do tej wysokosci outlook jest neut

ralny.
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MSCI Emerging Markets

{0} - Weekly 2019-07-26 Open 42 87, Hi 4311, Lo 42 53, Close 42.7 (-0.4%) MA200 = 38.7124, E1 = 42 7498, E2 = 42 6373, E3 = 42 4604, E3 = 42 3820, £E4 = 42.3224, £3 = 42 2492 E1 = 420338, E2 = 42.0150, E3 = 42.010] 52
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/ivww amibroker com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.
Marazmu cigg dalszy. Zanik zmiennosci, ograniczenie zasiegu lokalnych swingdw, a takze $rednioterminowy uktad ekstremow

generuja neutralny outlook na Emerging Markets. Wskaznik ten jak na razie przebywa wew. kanatu wzrostowego co moze
tlumaczy¢ brak zdecydowanego kierunku dla MSCI EM, jednakze po ostatnich wahaniach wcigz brakuje klarownych sygnatéw.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

413} - Weekly 2019-07-26 Open 154938, Hi 155.563, Lo 1563.718, Close 154.344 (-0.3%) MA200 = 152.9785, E1 = 1544403, E2 = 154.3604, E3 = 1563.9115, E3 = 153.5120, £E4 = 153.0911, E3 = 1562.4648, E1 = 150.0010, E2 =1
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

Takze i rynek dlugu w USA odnotowuje stabilizacje, jednakze pomimo silnego trendu wzrostowego i okazatej tegorocznej
aprecjacji, nadal nie pojawity sie sygnaty negujgce dotychczasowa hosse. Lokalnie bondy znajdujg sie wew. neutralnej
konsolidacji, jednakze nadrzednie aktywne sa sygnaty BUY. Na korzys¢ bykéw przemawia takze trwajacy test tygodniowej
dwusetki, a utrzymywanie sie obligacji powyzej MA200_w pozytywnie przekfada sie na ocene techniczng ww. instrumentu.
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PLN Index

10} - Weekly 2019-07-26 Open 72 0635, Hi 72 0845, Lo 71 9487, Close 719636 (-0.1%) MA200 = 719484 E1 = 720203 E2 = 720449 E3 = 720556, E3 = 720561, E4 = 720550, E3 =72 0531, E1=720678, E2 =720798 E
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy swiecowy

Najmocniejsze od prawie trzech miesiecy tgpniecie na ztotym wpasowuje sie w aktualne sygnaty sprzedazy dla PLN. Powrdt do
trojkata po fatszywym wybiciu jego gérnego ograniczenia aktywowato strukture INOUT, w ramach ktérej celem jest dolne
ograniczenie ww. formacji. Na uwage zastuguje fakt, ze obecnie testowana jest tygodniowa dwusetka - $rednia, ktorej trwate
przerwanie wygenerowatoby diugoterminowe sygnaty sprzedazy. Oporem na ten tydzien jest 72.0845 i do tej wysokosci outlook
na PLN pozostaje negatywny.

Copper future

1} - Weekly 2019-07-26 Open 275 3, Hi 275 95, Lo 268 4, Close 268 5 (-2 §%) MA200 = 264 0348, E1 = 270 2054, E2 = 270.0617, E3 = 270 4698, E3 = 2710761, E4 = 2717501, E3 = 272 7083, E1 = 275 9756, E2 = 276 8051 340
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:livvw.amibroker.com

Rysunek 9. Copper future — wykres tygodniowy Swiecowy

Putapka hossy zbudowana tuz pod podazowym uktadem EMA_w, negatywnie wptywa na ocene techniczng miedzi. W ubiegtym
tygodniu doszto do uformowania sie podazowej $wieczki, ktéra zacheca do dalszej deprecjacji i przetestowania dtugoterminowej
linii wsparcia tqczacej kluczowe ekstrema 2017 r. - 2019 r. Triggerem dla kroétkiej pozycji ma prawo okazac sie ewentualne
przetamanie czerwcowej podtogi, jednakze dopoki close wypada powyzej 255, dopdty sytuacja techniczna pozostaje stabilna.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfis 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednia,
pisemng zgoda autorow.
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