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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Fala podazy, jaka przelata sie przez GPW, doprowadzita do pojawienia sie spadkowych struktur oraz wygenerowania sygnatow
typu SELL. Na uwage zastuguje tygodniowa czarna $wieczka z okazatym korpusem, ktdrej sufit 60 211 wyznacza kluczowy opdr
na najblizsze dni. Jezeli w biezacym tygodniu ww. putap zostanie wytamany, zas w pigtek cena close bedzie wyzsza od 58 081,
woéwczas pojawi sie sygnat kupna dla rynku. Bez spetnienia tego warunku przewage maja niedzwiedzie, ktére doprowadzity do
przepchniecia indeksu szerokiego rynku pod dzienng dwusetke. Wskazniki impetu jak na razie nie sq wyprzedane, za$ miejsca
do spadkdw jest jeszcze nadal sporo — do niedomknietej luki hossy z konca maja pozostato okoto 1400 punktow

Na chwile obecng brakuje twardych argumentow przemawiajacych na korzy$¢ wzrostdw, zas ostatnie spadki powstate
w akompaniamencie stabnacego zlotego oraz stabosci emerging markets przyblizajg scenariusz bessy w diugim terminie.
Od 2011.r. indeks porusza sie w kanale wzrostowym, ktdrego dolne ograniczenie przebiega, w zaleznosci od zmiennej czasowej,
w obszarze 50k - 52k. Przed desantem do tak niskiego poziomu broni strefa 55.8k - 60k, w ktérej znajduje sie tygodniowa
dwusetka oraz tegoroczne minimum.

Czynnikiem pozytywnym technicznej uktadanki pozostaje ukfad tygodniowych EMA_w, ktére majq aktywny sygnat kupna,
jednakze pigtkowe close wypadto ponizej wolniejszych $rednich, a tym samym rozpoczat sie proces odkrecania sygnatu BUY na
rzecz SELL. Jak pokazuje historia, to tzw. pek EMA potrzebuje okoto co najmniej 2-4 tygodni, aby doszto do pojawienia sig
niekorzystnego dla rynku sygnatu (mowa o tzw. odwroceniu sie srednich - szybsze przechodza pod wolniejsze). Konkludujac, na
chwile obecng outlook na rynek pozostaje spadkowy, chyba ze zostanie spetniony warunek jw. (wybicie 60 211).
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks zaczat testowac dolne ograniczenie jednego z potencjalnych kanatéw, ktérego wybicie stanowitoby trigger do kontynuacji
Srednioterminowej deprecjacji. Lokalnie pojawita sie czarna swieczka z okazatym korpusem, ktorej sufit 3 986 stanowi opor na
najblizsze dni i do tej wysokosci outlook na mWIG40 pozostaje spadkowy, zas celem sg okolice zwigzane z potencjalng strukturg
harmoniczng XABCD zwang butterfly.
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny $wiecowy.

Indeks pozostaje w uktadzie horyzontalnym, w ramach ktérego brakuje klarownych sygnatéw co do dalszego kierunku trendu.
Biorac jednak pod uwage ukfad tygodniowych EMA_w, do ktérego dotart z potudnia benchmark, pojawia sie realne ryzyko
zainicjowania kolejnej spadkowej fali. Oporem na najblizsze dni jest putap 12.1k i dopdki tygodniowe close wypada nie wyzej niz
12 100 punktéw, dopdty outlook na sWIG80 pozostaje spadkowy.
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Rynki zagraniczne

S&P500
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy swiecowy.

Przetamanie lokalnego wsparcia 2 976 pofaczone z pojawieniem sie okazalej, czarnej swiecy w akompaniamencie negatywnej
dywergencji RSI_w generuje spadkowy outlook. Na korzys$¢ ewentualnej obrony biezacych poziomdw przemawia rozpoczety test
zesztorocznego szczytu, jednakze sytuacja na rynku obligacji uderza w wiarygodnos$¢ tegorocznego szczytu na rynkach akcji,
a tym samym realna jest koncepcja putapki hossy, jaka pojawita sie wraz z lipcowym szczytem.
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Rysunek 5. DAX vs sDAX- wykres tygodniowy Swiecowy.
Przetamanie 12.1k, uformowanie podazowej $wieczki oraz przetamanie linii tegorocznego trendu wzrostowego generuje

spadkowy outlook na DAX. Na korzys¢ niedzwiedzi przemawia negatywna dywergencja pomiedzy indeksem blue chips,
a benchmarkiem matych spétek, dlatego tez bez wybicia w tym tygodniu oporu 12 474 close, kreski sgq negatywne.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wzrost zmiennosci towarzyszacej deprecjacji, podczas ktérej doszto do wygenerowania sygnatu SELL by MA200_d oraz
przetamania tygodniowych EMA_w, ma prawo zapowiada¢ powrét trendu spadkowego. Obecnie MSCI EM porusza sie w ramach
kanatu, z ktérego ewentualne wybicie dotem otworzytoby furtke do zesztorocznej podtogi. Oporem na najblizsze dni jest
zesztotygodniowy sufit, do wysokosci ktérego outlook na emerging markets jest spadkowy.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy sSwiecowy .

Udany test MA200_w zaowocowat kontynuacjg hossy i atakiem diugoterminowego oporu zlokalizowanego w okolicy poziomu
158.3. Jego wybicie odbyto sie zaréwno w sposéb efektowny jak i efektywny, a powstata biata swieca o okazatym korpusie
stanowi strefe wsparcia dla ewentualnej korekty. Zasieg wzrostow wg. oG&R nie zostat jeszcze w catosci wykonany i chociaz
widoczne jest juz wtérne wykupienie, to ze wzgledu na brak sygnatéw sprzedazy outlook pozostaje byczy.
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PLN Index
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy $wiecowy

Pigtkowe close znalazto sie na najnizszym od kwietnia 2017 r. poziomie umacniajac tym samym sygnaty sprzedazy. Jednoczesnie
doszto do wytamania dotem dtugoterminowego trojkata, wg. ktdrego zasieg spadkow wskazuje na ruch w kierunku poziomow ze
stycznia 2017.r. Na korzy$¢ niedzwiedzi przemawia przerwanie tygodniowej dwusetki oraz ukfad wskaznikdw impetu. Oporem
na najblizsze dni jest 71.98close i do tej wysokosci outlook na PLN pozostaje spadkowy.
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Rysunek 9. Copper future — wykres tygodniowy $wiecowy

Przetamanie tygodniowej dwusetki, naruszenie tegorocznego denka oraz finisz na najnizszym od ponad roku poziomie zacheca
do dalszej deprecjacji. Lokalnym wsparciem pozostaje strefa 255 — 250, ktdrej przebicie otworzytoby droge w kierunku miniméw
z 2016 r. w celu rozegrania formacja podwdjnego dna. Oporem na najblizsze dni jest 272.65 i do tej wysokosci kreski sg
negatywne.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordéw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktdre Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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