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MASTERCARD INC - A

Bloomberg: MA US Equity, ISIN: US57636Q1040

I:E1V11,8 Dom Maklerski mBank.pl

Profil spotki Cena biezaca 264,68 USD
MasterCard jest amerykanska korporacjg zajmujaca sie procesami pfatniczymi na catym ARSI R ES 249,83 (close) USD

Swiecie. Zostata zatozona przez regionalnych graczy, jako odpowiedz na inicjatywe
BankAmericard (obecnie VISA) powotang przez Bank of America. 06.08.2019 r. spdtka

ogtosita najwieksze przejecie w swojej historii. Za $3,2 mld firma chce naby¢ jednostke

New York
268533,6 USD

dunskiego Nest Bank zajmujaca sie transakcjami natychmiastowymi na terenie Europy. WUl ETa N EINS T %o

Cena docelowa (Srednia)* 304,76 USD

Sredni potencjat zmiany 15,14%

Kupno 39

Trzymaj 2
Konsensus wynikow Sprzedaj 1
min USD 12/17 1218 12/19E  12/20E  12/21F
Przychody 12 497,0 14950,0  16830,29  19061,34  21581,74  MASTERCARD FOUNDATIO 11,17
EBITDA 7 059,0 7741,0 10193,78 1182442  13602,08  VANGUARD GROUP 7,04
marza EBITDA 56% 52% 61% 62% 63%  BLACKROCK 6,33
EPS 4,58 6,49 7,63 9,02 10,66  CAPITAL GROUP COMPAN 4,17
DPS ,88 1,0 1,26 1,39 1,54  FMRLLC 4,03
EV/EBITDA 37,2 30,4 26,5 22,9 19,9  STATE STREET CORP 3,68
EV/EBIT 39,6 32,4 28,1 24,1 20,8 T ROWE PRICE GROUP I 3,08
P/E 57,9 41,0 34,7 29,3 24,8  JANUS HENDERSON GROU 1,46
P/B 53,6 53,6 53,6 53,6 53,6 JENNISON ASSOCIATES 1,38
DYield 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 MORGAN STANLEY 1,32

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena docelowa (.‘fredm;a) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publikowane sa w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny
Na przetomie 2018 i 2019 roku na wykresie dokonat sie proces re-akumulacji, po ktérym nastgpita mocna fala wzrostowa. Jak do tej pory nie wida¢
znaczacej dystrybucji, co od strony technicznej oznacza, ze dotychczasowy trend jest nie zagrozony. W zwigzku z powyzszym ostatnie cofniecie
nalezy traktowaé, jako korekte. Ruch spadkowy wyhamowat w wolumenowej strefie wsparcia, dodatkowo wzmocnionej przez zniesienie
Fibonacciego 61,8%. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowa na poziomie $304,76, co przektada sie na potencjalng 15% przestrzen do
aprecjacji. Koncepcja wzrostowa powinna zosta¢ tymczasowo zawieszona w przypadku zamkniecia notowan ponizej $249,83(SL).

MA - Daily 06.08.2019 Open 261.8, Hi 265.155, Lo 260.18, Close 264.68 (3.1%) Vol 4,918,499 MA(Close,200) = 228.56

[Target Price $304,76*
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Zrodfo: www.yahoo.com
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM
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pawel.rudowski@mbank.pl
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piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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