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Lyft zyskuje przeszio 5%

Woczoraj po ses;ji Lyft zaprezentowat swoje wyniki kwartalne, ktdre wzrosty o 72% r/r. Strata na akcje wyniosta $2,23
vs. $8,48 w ubiegtym roku. Jednoczes$nie Lyft podniést prognozy przychodéw o 200 min do przedziatu $3,47-$3,5 mid.
Spodtka prognozuje, ze strata EBITDA znajdzie sie w przedziale $850-$875 min, wczesniej méwiono o $1,15-$1,175, a
w 2018 r. byto to $943,5 min.

FedEx nie bedzie dostarczal paczek z Amazon.com na terenie USA

FedEx poinformowat, ze nie przedtuza umowy na dostawy paczek wysytanych do klientéw Amazon w USA. W czerwcu
spdtka zrezygnowata z umowy na dostawy paczek pomiedzy magazynami nalezgcymi do Amazon. Jednocze$nie FedEx
bedzie nadal dostarczat paczki w innych krajach. Nieprzedtuzenie umdw jest efektem zmian dokonanych w polityce
dostaw giganta e-commerce, ktory chce przeja¢ wiekszg kontrole nad tym elementem swojej dziatalnosci.

Google i Twitter beda wykorzystywac procesory AMD w swoich centrach danych

AMD w $rode wypuscit na rynek drugg generacje procesorow do centrow danych. Wsrdd jego klientow znalazty sie
Google i Twitter, ktére do tej pory korzystaty z produktdéw Intela. Jednoczesnie spdtka poinformowata, ze Google
udostepni procesory AMD innym podmiotom w ramach obliczer w chmurze do konca roku. Cho¢ Intel w dalszym ciggu
posiada 90% udziat w rynku centréow danych, to AMD radzi sobie coraz $mielej w tym segmencie sukcesywnie
zwiekszajgc swdj udziat. W notowaniach przedsesyjnych AMD zyskuje przeszto 5%.

Nestle rozpoczyna sprzedaz kawy Starbucksa w Chinach

Nestle w czwartek rozpoczyna sprzedaz kawy marki Starbucks w Chinach kontynentalnych, chcac wykorzysta¢ wzrost
popytu na lokalnym rynku. W zesztym roku Nestle zaptacit $7,15 mld za wylaczne prawa do sprzedazy kaw i herbat
amerykanskiej sieci na catym $wiecie. W lutym detalista rozpoczat sprzedaz produktéw ze znakiem Starbucks w Europie,
Azji i Ameryce tacinskiej. Chinczycy bedg mogli zakupi¢ produkty Starbucksa m.in. za pomocg platform e-commerce,
takich jak Alibaba, Tmall czy JD.com. Chinczycy pijg mniej kawy w poréwnaniu do reszty krajow Azji, ale popyt na nig
rosnie w tempie ok. 3-5% rocznie.

Salesforce kupi izraelski ClickSoftware za $1,35 mid

Amerykanski Salesforce poinformowat, Zze podpisat ostateczng umowe na zakup izraelskiego programisty —
ClickSoftware, w transakcji o wartosci $1,35 mid. ClickSoftware, ktdry tworzy oparte na chmurze oprogramowanie do
zarzadzania ustugami terenowymi ma przyspieszy¢ rozwdj platformy Service Cloud. Zakonczenie akwizycji planowane
jest podczas zakonczenia kwartatu fiskalnego Salesforce — 31 pazdziernika.

Honda wycofa ponad 200 tys. samochodow Accord z rynku chinskiego

Honda Motor wezwata do wycofania 222 674 aut sedana accord z rynku chifiskiego. Wycofanie jest zwigzane z
problemem spowodowanym przez intercooler silnika z turbodotadowaniem 1,5T. Zgodnie z informacjg przekazang przez
Chinska Administracje Panstwowa ds. Rynku silnik ma wytraca¢ predkos$¢ podczas jazdy w celu ochrony pojazdu.
Sprzedaz Hondy w Chinach przewyzsza caty rynek. W pierwszych 7 miesigcach sprzedaz wzrosta o 20,5%.

Udziat Hondy w sprzedazy samochodéw na rynku chifiskim (w %)
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Podziat na sektory

Spétka R eGis Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2018 2019
Financials 12,60
AIG 12 7 [0} 58,87 54,41 8,20 % 10,88 10,58
JP Morgan Chase & Co 15 16 1 119,73 108,03 10,83% 10,70 10,27
Bank of America Corp 19 14 o) 33,12 27,89 18,75% 9,84 9,09
Wells Fargo & Co 11 18 5 48,88 45,81 6,70 % 9,88 9,85
Citigroup Inc 27 2 1 82 65,14 25,88% 8,59 7,68
US Bancorp 5 21 1 56,58 52,61 7,55% 12,22 11,76
American Express Co 14 17 1 131,8 123,54 6,69 % 15,30 13,73
CME Group Inc A 8 8 3 203,56 208,89 -2,55% 31,39 28,49
Goldman Sachs Group Inc 13 12 2 238,36 205,74 15,85% 8,87 8,09
Morgan Stanley 22 6 1 53,48 40,56 31,85% 8,29 7,59
Communication services i’ 19,94
Facebook Inc A 46 6 2 228,8 185,15 23,58% 20,81 16,62 13,08 10,63
Alphabet Inc A 39 6 (o] 1396,35 117591 18,75% 21,42 19,06 12,26 10,54
Verizon Communications Inc 10 20 1 59,1 55,09 7,28% 11,50 11,31 7,51 7,37
Walt Disney Co 23 8 1 154,96 134,86 14,90% 22,24 21,97 17,40 15,71
Comcast Corp A 27 8 (o] 49,55 41,73 18,74% 13,76 12,34 8,68 8,11
Charter Communications Inc A 19 11 1 422,58 375,03 12,68% 55,31 30,01 9,98 9,24
AT&T Inc 18 13 1 34,27 34,06 0,62% 9,53 9,34 7,39 7,32
Electronic Arts 25 10 0 112,23 92,27 21,63% 20,20 18,29 13,30 11,79
Netflix Inc 31 9 4 388,27 304,29 27,60% 78,45 44,31 44,40 30,46
Twitter Inc 11 24 7 40,9 41,73 -1,99% 21,32 37,16 22,09 18,75
Consumer discretionary " 23,37
Amazon.com Inc 53 2 [0} 2254,79 1793,4 25,73% 53,37 39,16 21,97 17,67
Home Depot Inc 22 12 1 208,72 207,91 0,39% 20,54 18,91 14,44 13,64
McDonald's Corp 26 9 [o] 231 216,83 6,54 % 27,00 24,77 19,41 18,35
NIKE Inc B 24 8 2 94,22 81,28 15,92% 27,88 23,96 20,16 17,69
Starbucks Corp 14 21 1 95,61 95,22 0,41% 33,74 30,63 21,06 18,80
Booking Holdings Inc 21 16 [o] 2045,66 1821,56 12,30% 17,97 15,89 13,06 11,94
Lowe's Cos Inc 23 10 [o] 113,46 98,38 15,33% 17,62 14,84 12,31 11,01
TIX Cos Inc 19 6 2 58 52,17 11,18% 19,92 18,27 13,96 13,16
General Motors Company 16 7 (o) 47,68 39,39 21,05% 5,86 6,03 3,20 3,26
Target Corp 14 14 [o] 89,57 83,01 7,90% 14,05 13,17 8,23 8,00
Consumer staples i’ 20,60
Procter & Gamble 15 11 3 122,09 115,52 5,69% 23,87 22,38 16,98 16,08
Coca-Cola Co 14 16 1 57,08 53,18 7,33% 25,23 23,24 22,58 20,75
PepsiCo Inc 10 16 1 134,27 127,78 5,08% 23,16 21,41 15,91 14,94
Walmart Inc. 19 15 2 112,19 108,2 3,69% 22,24 21,41 11,62 11,35
Philip Morris International 15 5 1 97,11 81,36 19,36% 15,68 14,41 12,21 11,35
Walgreens Boots Alliance Inc 3 18 3 58,47 52,48 11,41% 8,80 8,73 7,73 7,59
Mondelez International Inc 19 5 (0] 60,85 53,42 13,91% 21,54 19,93 18,29 17,23
Costco Wholesale Corp 18 11 1 271 274,3 -1,20% 33,55 32,07 18,79 17,30
Altria Group Inc 11 5 3 57,06 46,23 23,43% 11,05 10,35 10,50 10,32
Colgate-Palmolive Co 6 17 2 74 70,44 5,05% 24,77 23,16 15,88 15,12
Energy 15,12
Exxon Mobil Corp 6 17 2 81,94 70,5 16,23% 20,80 14,26 8,37 6,55
Chevron Corp 18 8 (0] 137,5 119,1 15,45% 16,68 14,12 6,31 5,79
ConocoPhillips 16 (0] 76,13 53,32 42,78% 12,50 12,50 4,45 4,57
Occidental Petroleum 3 17 (0] 59,6 46 29,57% 13,38 14,90 4,91 3,71
EO G Resources 32 6 (0] 111,22 77,55 43,39% 14,78 12,81 6,07 5,32
Schlumberger Ltd 23 12 1 47,68 34,74 37,25% 23,11 17,55 9,38 8,33
Marathon Petroleum Corp. 19 1 (0] 80,06 48,13 66,34% 10,45 6,24 7,16 5,63
Phillips 66 12 7 (o] 116,8 97,33 20,00% 12,15 9,33 7,89 6,75
Valero Energy Corp 19 3 (0] 102 75,81 34,55% 13,63 7,72 7,24 5,18
Kinder Morgan Inc 13 10 1 21,79 19,97 9,11% 20,19 18,59 10,78 10,32
Health care 18,96
Johnson & Johnson 12 11 1 148,59 130,21 14,12% 15,12 14,27 12,05 11,11
Unitedhealth Group Inc 24 1 0 297,74 246,45 20,81% 16,63 14,79 11,90 10,63
Pfizer Inc 7 8 1 44,5 36,58 21,65% 12,87 13,22 10,34 10,89
Merck & Co Inc 16 2 [0} 95,53 84,25 13,39% 17,31 15,56 12,75 11,86
AbbVie Inc. 5 9 0 84,1 64,46 30,47% 7,28 6,74 7,60 6,49
Amgen Inc 13 14 0 208,75 183,54 13,74% 12,84 12,20 9,83 9,65
Medtronic plc 20 10 0 105,46 101,39 4,01% 18,53 17,17 14,19 13,43
Abbott Laboratories 20 2 2 92,87 84,6 9,78% 26,07 23,38 19,99 17,62
Lilly Eli & Co 7 12 0 124,29 111,12 11,85% 19,45 16,73 15,89 14,05
Thermo Fisher Scientific 16 2 1 309,06 274,79 12,47 % 22,45 20,28 19,46 17,84
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Spétka RSKOHSHaS & Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,34
Boeing Co 18 9 2 417,38 331,38 25,95% 48,81 14,41 24,22 10,17
3M Co 4 14 4 179,88 163,64 9,92% 17,38 1595 12,58 11,52
Union Pacific Corp 18 9 1 187,04 166,92 12,05% 18,64 16,42 12,69 11,76
Honeywell Intl Inc 20 7 o] 184,68 163,39 13,03% 20,14 18,34 14,13 13,17
United Technologies Corp 14 6 (0] 154,79 129,01 19,98% 16,05 14,67 11,35 10,55
United Parcel Service Inc B 12 15 2 120,42 115,41 4,34% 15,39 14,21 11,43 10,57
Caterpillar Inc 14 12 3 145,91 120,78 20,81% 10,16 9,72 6,03 6,18
Lockheed Martin 14 9 [0} 388 369,3 5,06% 17,51 14,57 12,45 10,94
General Electric Co 9 11 a 10,92 9,46 15,43% 15,69 13,48 12,09 10,88
CSX Corporation 11 13 1 78,75 65,89 19,52% 15,84 14,51 10,55 10,12
Materials 16,32
DowDuPont Inc. 19 12 [0 78,89 #ARG! #ARG! - - - -
Linde plc 14 10 6 198,93 190,78 4,27 % 26,60 23,59 15,12 14,34
Ecolab Inc 9 14 1 201,11 200,19 0,46 % 33,86 30,19 19,76 18,30
Sherwin-Williams Co 16 13 1 508,64 512,99 -0,85% 24,37 21,26 18,75 16,74
PPG Industries Inc 11 14 2 123,95 112,86 9,83% 18,00 16,34 12,44 11,61
Air Products & Chemicals Inc 14 10 1 234,6 223,47 4,98% 27,08 23,74 14,67 13,11
LyondellBasell Industries N.V. 10 12 1 97,52 75,94 28,42% 7,36 6,15 591 5,19
Intl Paper Co 5 10 1 48,29 40,18 20,18% 8,79 9,63 6,80 7,15
Nucor Corp 9 5 1 57,67 51,25 12,53% 10,45 11,21 6,43 6,90
Newmont Mining Corp 12 6 1 43,56 39,35 10,70% 31,71 21,75 10,54 8,05
Real estate 47,99
American Tower Corp A 7 12 1 214,5 217,43 -1,35% 58,83 51,74 27,36 25,42
Simon Property Group A 15 7 0 188,63 153,52 22,87% 17,62 17,08 16,47 15,98
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 130,25 138,25 -5,79% 71,41 65,77 24,29 23,05
ProLogis Inc 15 5 (o] 84,19 80,5 4,58% 33,85 36,07 29,67 27,10
Public Storage 2 9 4 224,64 254,22 -11,64% 33,21 32,43 24,69 24,39
Equinix Inc 23 2 1 551,39 533,09 3,43% 84,24 66,70 20,83 18,89
Welltower Inc 9 13 (o] 84,44 87,25 -3,22% 40,21 45,00 22,25 21,23
AvalonBay Communities Inc 10 14 o] 213,43 204,27 4,48 % 42,58 40,64 23,95 22,52
Equity Residential 5 18 2 78,89 79,78 -1,12% 56,03 54,49 22,90 22,18
Digital Realty Trust 13 11 o] 126,24 118,53 6,50 % 98,94 74,88 20,38 19,05
Technology 21,30
Microsoft Corp 35 2 1 155,5 135,28 14,95% 25,77 22,79 16,04 14,43
Apple Inc. 23 21 5 218,9 199,04 9,98 % 17,12 15,59 10,63 10,23
Visa Inc A 36 4 1 198,71 175,32 13,34% 32,48 28,02 22,17 19,49
Intel Corp 15 19 10 54,07 46,73 15,71% 10,72 10,52 6,83 6,56
Cisco Systems Inc 18 12 2 57,17 52,34 9,23% 17,00 15,39 11,49 10,89
Nvidia Corp 26 9 4 179,45 153,89 16,61% 28,93 21,86 25,39 19,39
Oracle Corp 8 23 4 57,15 53,34 7,14% 13,74 12,80 10,07 9,75
Adobe Inc. 19 12 (o] 313,42 289,02 8,44 % 37,03 29,70 28,17 23,28
Intl Business Machines Corp 8 16 2 154,65 139,11 11,17% 10,50 10,13 8,30 7,75
Micron Technology Inc 17 11 3 47,15 41,75 12,93% 6,71 15,67 3,42 5,07
Utilities 20,30
NextEra Energy Inc 18 2 1 217,34 212,87 2,10% 25,42 23,48 14,26 13,23
Duke Energy Corp 5 13 2 92,8 88,84 4,46 % 18,01 17,16 12,62 11,92
Dominion Energy Inc 7 13 (0] 80,13 74,43 7,66% 17,77 16,89 12,74 11,68
Southern Co 2 13 6 55,79 57,45 -2,89% 18,96 18,20 12,21 12,38
Exelon Corp 12 9 o] 51,88 45,01 15,26% 14,37 14,66 9,16 9,10
American Electric Power 9 10 1 91,09 89,74 1,50% 21,69 20,37 13,04 12,06
Sempra Energy 9 5 1 146 135,16 8,02% 22,36 19,28 14,50 12,76
Public Service Enterprise Grp 9 7 1 62,47 57,17 9,27% 17,63 16,62 12,05 11,05
Xcel Energy Inc 5 10 1 60 60,79 -1,30% 23,23 21,78 12,96 11,96
Consolidated Edison Inc 1 10 7 87,2 87,06 0,16% 20,01 19,05 11,59 10,94

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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