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Komentarz Popotudniowy—Rynki Zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiuszlemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26287,44 2918,65 7959,14 1,7447 1,6466 97,491 1496,95 54,5
-90,75 (-0,34%) -19,44 (-0,66%) -80,02 (-1%) -0,0549 (-3,15%) -0,0528 (-3,21%) 0 (-0,01%) 7,11 (0,48%) -0,76 (-1,39%)
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Microsoft podpisat umowe na wytacznosé¢ z najpopularniejszym graczem na swiecie

Microsoft pozyskat najpopularniejszego gracza na platformie streamingu gier Twitch, nalezacej do Amazon.com. Tyler
,Ninja” Blevis na koniec lipca posiadat blisko 15 min obserwujacych, podczas gdy drugi najpopularniejszy gracz
zaledwie 6,8 min. Ten transfer jest bardzo istotny dla platformy Mixer i pokazuje determinacje Microsoft do zwiekszenia
udziatu w dynamicznie rozwijajgcym sie rynku streamingu gier, ktdry przynosi dochody z reklam i subskrypciji.

Liczba godzin relacji na zywo obejrzanych przez uzytkownikéw w mid/rok
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AMS zlozyt oferte na akcje Osram Licht za €4,1 mid

Austriacki producent mikroprocesorow AMS ztozyt oferte w wysokosci €4,1 mid na Osram Licht, liczac na zerwanie
porozumienia z funduszem private equity. Oferta AMS wynosi €38,5 za akcje i jest 0 10% wyzsza niz kwota zawarta w
porozumieniu Osram z Carlyle Group i Bain Capital. W pigtek na zamknieciu kurs akcji Osram Licht wynosit €31,65.

Przejecie przez AMS stworzytoby $wiatowego lidera w dziedzinie sensoréw i fotoniki, przy rocznych przychodach okoto
€5 mid.

Kurs akcji spadt o 30% i osiagnat najnizsze putapy od 2017 r

Po tym jak spotka ogtosita problemy zwigzane z produkcja dwodch partii  eksperymentalnych lekow
przeciwnowotworowych, kurs akcji podczas pigtkowej sesji spadt o -30%. W trakcie sesji przecena siegata 40%. Jest
to kolejny cios dla firmy, ktdra znalazt sie pod silng presja. Jeszcze w maju kapitalizacja gietdowa Nektar siegata blisko
$20 mld, dzis jest to niewiele ponad $3,5 mid.

Samochdd Tesli sptonat po uderzeniu w lawete

Tesla Model 3 doszczetnie sptoneta po uderzeniu w lawete, ktdra zepsuta czekata na pomoc na moskiewskiej
autostradzie. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez rosyjska stacje REN TV samochdd jechat na autopilocie z
predkoscig ok. 100 km/h i nie rozpoznat stojacej przed nim lawety. Kierowcy pojazdu i dwdjce dzieci udato uciec sie
przed wybuchem auta. Przedstawiciele Tesli nie odniesli sie jeszcze do sprawy.

Bayer nie zaproponowat $8 mld za roszczenia wszystkich amerykanskich ofiar Roundupa

Prawnik Ken Feinberg, petnigcy funkcje mediatora w serii oskarzen o szkodliwo$¢ srodka Roundup, poinformowat, ze
Bayer nie zaproponowat wyptaty $8 mld na zaspokojenie wszystkich roszczen w tej sprawie. Tym samym zdementowana
zostata informacja podana przez agencje Bloomberga, po ktdrej akcje Bayeru rosty nawet o 11% na pigtkowej ses;ji
(ostatecznie zyskaty na zamknieciu 1,7%). Feinberg zaznacza, ze w ramach prowadzonych dyskusji dotyczacych mediacji
nie byty poruszane nawet tematy kompensaciji.

Okoto 3800 pracownikoéw Tyson Foods bez pracy po pozarze fabryki wotowiny

Spoétka ogtosita, ze ok. 3800 pracownikéw zaktadu miesnego w Kansas przestanie pracowac, ze wzgledu na straty, ktére
spowodowat pigtkowy pozar. Tyson Foods ma zapewni¢ pracownikom czeSciowo gwarantowane wynagrodzenie.
Rzecznik prasowy spdtki powiedziat, ze fabryka pozostanie zamknieta na czas nieokreslony. Tyson Foods nie posiada
obecnie zadnych szczegdtdw dotyczacych przyczyny pozaru ani rozmiaréw poniesionych szkdd. Diugotrwate zamkniecie
fabryki moze zmusic¢ firme do przeniesienia bydta przeznaczonego na ubdj do innego obiektu, co wygenerowatoby
dodatkowe koszty.
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Podziat na sektory

Spétka R eGis Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany Pz SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019 2018 2019
Financials 12,77
AIG 12 7 [0} 60,31 56,26 7,20% 10,99 10,88
JP Morgan Chase & Co 16 16 1 120,41 109,74 9,72% 10,85 10,43
Bank of America Corp 19 15 (o] 33,12 28,33 16,91% 9,99 9,26
Wells Fargo & Co 11 19 5 48,91 46,3 5,64% 9,98 9,94
Citigroup Inc 28 2 1 82,26 66,05 24,54% 8,71 7,79
US Bancorp 5 22 1 56,68 52,79 7,37% 12,27 11,82
American Express Co 14 17 1 131,84 126,17 4,49% 15,62 14,02
CME Group Inc A 8 8 3 204,56 215,72 -5,17% 32,40 29,60
Goldman Sachs Group Inc 13 12 2 238,5 206,9 15,27% 8,92 8,14
Morgan Stanley 22 6 1 53,48 41,5 28,87% 8,48 7,77
Communication services " 20,27
Facebook Inc A 46 6 2 228,8 187,85 21,80% 21,11 16,86 13,29 10,80
Alphabet Inc A 39 6 (o] 1397,11 1188,9 17,51% 21,78 19,33 12,43 10,67
Verizon Communications Inc 10 20 1 59,1 55,78 5,95% 11,64 11,45 7,57 7,42
Walt Disney Co 23 8 1 154,71 138,52 11,69% 23,21 22,85 17,78 16,05
Comcast Corp A 27 8 (o] 49,33 42,93 14,91% 14,09 12,65 8,85 8,26
Charter Communications Inc A 18 11 1 422,52 379,57 11,32% 57,13 29,82 10,07 9,32
AT&T Inc 17 14 1 34,27 34,54 -0,78% 9,67 9,48 7,45 7,40
Electronic Arts 25 10 0 111,97 91,97 21,75% 20,13 18,23 13,25 11,74
Netflix Inc 31 9 4 388,27 308,93 25,68% 79,64 44,98 45,03 30,89
Twitter Inc 11 24 7 40,9 41,53 -1,52% 20,38 37,18 21,95 18,59
Consumer discretionary " 23,65
Amazon.com Inc 53 2 [0} 2254,79 1807,58 24,74% 55,20 40,99 22,23 17,89
Home Depot Inc 22 12 1 209,41 210,02 -0,29% 20,75 19,10 14,57 13,76
McDonald's Corp 26 9 [o] 230,97 221,15 4,44% 27,54 25,27 19,63 18,56
NIKE Inc B 24 8 2 94,22 81,98 14,93% 28,12 24,16 20,33 17,85
Starbucks Corp 14 21 1 95,61 96,3 -0,72% 34,11 30,90 21,28 18,98
Booking Holdings Inc 20 16 [o] 2085,37 1917,69 8,74 % 18,85 16,56 13,55 12,35
Lowe's Cos Inc 23 10 [o] 113,46 98,55 15,13% 17,65 14,87 12,33 11,03
TIX Cos Inc 19 6 2 58 52,96 9,52% 20,22 18,54 14,15 13,34
General Motors Company 16 7 (o) 47,79 39,61 20,65% 5,91 6,12 3,21 3,27
Target Corp 14 14 [o] 89,57 82,41 8,69 % 13,95 13,07 8,19 7,96
Consumer staples i’ 20,76
Procter & Gamble 15 11 3 122,09 116,78 4,55% 24,06 22,63 17,15 16,25
Coca-Cola Co 14 16 1 57,08 53,42 6,85 % 25,34 23,35 22,67 20,83
PepsiCo Inc 10 16 1 134,27 128,6 4,41% 23,31 21,55 16,00 15,02
Walmart Inc. 19 15 2 112,3 107,28 4,68% 22,07 21,23 11,54 11,27
Philip Morris International 15 5 1 97,11 82,59 17,58% 15,92 14,63 12,36 11,49
Walgreens Boots Alliance Inc 3 18 3 58,47 52,79 10,76% 8,85 8,78 7,77 7,62
Mondelez International Inc 19 5 (0] 60,85 54,69 11,26% 22,05 20,40 18,64 17,55
Costco Wholesale Corp 18 11 1 273,29 273,94 -0,24% 33,50 31,99 18,77 17,28
Altria Group Inc 11 5 3 57,06 46,16 23,61% 11,03 10,34 10,48 10,31
Colgate-Palmolive Co 6 17 2 74 71,52 3,47% 25,16 23,49 16,10 15,33
Energy 15,25
Exxon Mobil Corp 6 17 2 81,83 70,84 15,51% 20,89 14,31 8,41 6,56
Chevron Corp 18 8 (0] 137,5 122,42 12,32% 17,10 14,50 6,44 5,94
ConocoPhillips 16 [o] 76,13 54,01 40,96 % 12,66 12,67 4,50 4,62
Occidental Petroleum 3 18 (0] 58,75 47,13 24,66% 13,54 14,84 5,72 4,22
EOG Resources 32 6 [o] 110,93 79,37 39,76% 15,34 13,34 6,24 5,48
Schlumberger Ltd 23 12 1 47,68 34,53 38,08% 22,94 17,39 9,34 8,28
Marathon Petroleum Corp. 19 1 (0] 80,06 48,39 65,45% 10,56 6,25 7,17 5,64
Phillips 66 12 7 (o] 116,8 100,44 16,29% 12,65 9,67 8,08 6,92
Valero Energy Corp 19 3 (0] 102 78,85 29,36% 14,28 8,07 7,46 5,34
Kinder Morgan Inc 13 10 1 21,79 20,37 6,97% 20,60 18,97 10,90 10,43
Health care 19,31
Johnson & Johnson 12 11 1 148,59 132,04 12,53% 15,34 14,47 12,22 11,26
Unitedhealth Group Inc 24 1 0 297,74 248,63 19,75% 16,78 14,93 11,97 10,68
Pfizer Inc 7 8 1 44,5 36,35 22,42% 12,79 13,14 10,25 10,79
Merck & Co Inc 16 2 [0} 95,53 85,52 11,70% 17,52 15,75 12,86 11,95
AbbVie Inc. 5 9 0 84,1 65,58 28,24% 7,40 6,86 7,74 6,48
Amgen Inc 13 14 0 208,42 196,25 6,20% 13,73 13,03 10,46 10,26
Medtronic plc 20 10 0 105,46 101,67 3,73% 18,58 17,20 14,25 13,52
Abbott Laboratories 20 2 2 92,87 86,62 7,22% 26,69 23,949 20,42 17,99
Lilly Eli & Co 7 12 0 124,29 113,77 9,25% 19,88 17,10 16,23 14,35
Thermo Fisher Scientific 16 2 1 309,38 276,37 11,94% 22,58 20,39 19,56 17,93




1:£111/¢ Dom Maklerski

Spétka RSKOHSHaS & Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,52
Boeing Co 18 9 2 417,38 337,55 23,65% 49,72 14,68 24,65 10,35
3M Co 4 14 4 179,88 163,47 10,04% 1740 1599 12,57 11,52
Union Pacific Corp 18 9 1 187,04 168,01 11,33% 18,76 16,52 12,76 11,82
Honeywell Intl Inc 20 7 o] 184,68 166,67 10,81% 20,55 18,70 14,40 13,42
United Technologies Corp 14 6 (0] 154,79 131,24 17,94% 16,35 14,97 11,44 10,65
United Parcel Service Inc B 12 15 2 120,42 115,75 4,03% 15,43 14,25 11,46 10,59
Caterpillar Inc 14 12 3 145,91 119,38 22,22% 10,04 9,60 596 6,11
Lockheed Martin 14 9 [0} 388 377,01 2,92% 17,85 14,87 12,68 11,14
General Electric Co 10 10 4 11,29 9,15 23,39% 15,38 13,03 12,01 11,11
CSX Corporation 11 13 1 78,75 66,57 18,30% 16,00 14,66 10,64 10,20
Materials 16,51
DowDuPont Inc. 19 12 [0 78,89 #ARG! #ARG! - - - -
Linde plc 14 10 6 199,43 191,97 3,89% 27,30 24,03 15,27 14,48
Ecolab Inc 9 14 1 204,72 205,97 -0,61% 34,84 31,06 20,27 18,78
Sherwin-Williams Co 16 13 1 513,18 519,76 -1,27% 24,69 21,54 18,93 16,92
PPG Industries Inc 11 14 2 123,95 115,33 7,47 % 18,39 16,70 12,67 11,82
Air Products & Chemicals Inc 14 10 1 238,55 229,87 3,78% 27,85 24,45 15,08 13,49
LyondellBasell Industries N.V. 10 12 1 97,52 75,42 29,30% 7,31 6,10 5,88 5,17
Intl Paper Co 5 10 1 48,29 39,85 21,18% 8,82 9,75 6,82 7,18
Nucor Corp 9 5 1 57,73 51,06 13,06% 10,42 11,12 6,41 6,86
Newmont Mining Corp 12 6 1 43,56 39,03 11,61% 31,45 21,58 10,49 8,01
Real estate 48,78
American Tower Corp A 7 12 1 216,31 222,23 -2,66% 60,13 52,89 27,82 25,85
Simon Property Group A 15 7 0 188,56 154,95 21,69% 19,16 18,63 16,30 15,89
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 130,25 141,24 -7,78% 72,95 67,19 24,66 23,40
ProLogis Inc 15 5 (o] 84,19 81,83 2,88% 34,41 36,66 30,06 27,45
Public Storage 2 8 5 224,91 257,05 -12,50% 33,77 32,82 24,98 24,57
Equinix Inc 23 2 1 551,39 552,42 -0,19% 87,30 69,12 21,44 19,45
Welltower Inc 9 13 (o] 84,44 88,28 -4,35% 40,68 45,53 22,43 21,40
AvalonBay Communities Inc 10 14 o] 213,52 206,01 3,65% 43,06 40,96 24,12 22,66
Equity Residential 5 18 2 79,53 81,27 -2,14% 55,06 55,51 23,30 22,47
Digital Realty Trust 13 11 o] 126,24 120,3 4,94% 100,42 75,99 20,59 19,24
Technology 21,53
Microsoft Corp 35 2 1 155,5 137,71 12,92% 26,20 23,20 16,34 14,70
Apple Inc. 23 21 5 218,9 200,99 8,91% 17,29 15,75 10,75 10,34
Visa Inc A 36 4 1 198,71 179,05 10,98% 33,18 28,61 22,63 19,89
Intel Corp 15 19 10 54,07 45,98 17,59% 10,55 10,40 6,73 6,46
Cisco Systems Inc 18 12 2 56,98 52,43 8,68% 17,03 15,43 11,52 10,91
Nvidia Corp 26 9 4 179,45 154,18 16,39% 28,98 21,90 25,44 19,43
Oracle Corp 8 23 4 57,15 53,9 6,03 % 13,88 12,94 10,17 9,84
Adobe Inc. 19 12 (o] 313,42 294,83 6,31% 37,77 30,30 28,74 23,75
Intl Business Machines Corp 8 16 2 154,65 136,13 13,60% 10,35 9,97 8,19 7,61
Micron Technology Inc 17 11 3 47,15 41,52 13,56% 6,68 15,72 3,40 5,04
Utilities 20,53
NextEra Energy Inc 18 2 1 219,62 216,48 1,45% 25,85 23,85 14,42 13,39
Duke Energy Corp 5 13 2 93,2 89,75 3,84% 18,17 17,36 12,68 11,91
Dominion Energy Inc 7 13 (0] 80,27 74,84 7,26% 17,89 16,99 12,63 11,67
Southern Co 2 13 6 56,09 58,33 -3,84% 19,25 18,48 12,31 12,48
Exelon Corp 12 9 o] 51,94 45,2 14,91% 14,43 14,72 9,18 9,12
American Electric Power 9 10 1 91,78 89,97 2,01% 21,74 20,41 13,06 12,05
Sempra Energy 9 5 1 146 137,68 6,04% 22,78 19,64 14,66 12,91
Public Service Enterprise Grp 9 7 1 62,73 57,72 8,68% 17,80 16,78 12,21 11,13
Xcel Energy Inc 5 10 1 60 61,77 -2,87% 23,60 22,13 13,09 12,09
Consolidated Edison Inc 1 10 7 87,53 87,26 0,31% 20,06 19,10 11,60 10,96

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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