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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
25897,71 2883,09 7863,411 1,6454 1,5837 97,38 1505,83 54,93
-389,73 (-1,48%) -35,56 (-1,22%) 0 (0%) -0,0085 (-0,52%) -0,0003 (-0,02%) 0 (0%) 21,5 (1,43%) -0,1 (-0,18%)
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Rekordowe pozycje krotkie na dtugu i akcjach

Fundusze hedgingowe zajety rekordowe pozycje krétkie na akcjach i dtugu Aston Martin, liczac na dalsze problemy
producenta samochodéw. Kurs akcji AML od pazdziernika, kiedy zadebiutowat, stracit 73% swojej wyceny gietdowej.
W lipcu agencja ratingowa Moody's obnizyta rating korporacyjny firmy. Stwierdzono, ze odzwierciedla to ,brak
postepow w zakresie wzrostu wolumenu i rentownosci w 2019 r.”.

Nike uruchomi ptatnga subskrypcje dzieciecych teniséwek

Nike uruchomi w tym tygodniu nowa ustuge subskrypcji dzieciecych tenisowek. Dzieki temu ruchowi spétka chce
pozyskac rodzicdw, ktdrzy sg lojalni wobec marki oraz chcacych ograniczy¢ podréze do sklepéw. Rynek obuwia
dzieciecego w USA szacowany jest na $10 mid. Dzieki zréznicowanym cenom subskrypcji ustuga skierowana jest do
szerszego grona. Przedstawiciele firmy twierdza, ze w ten sposob chcg budowac relacje z klientami poprzez dzieci.

Fuzja na ostatniej prostej

Jak donosza nieoficjalne zrédta CBS i Viacom s na ostatniej prostej do zakoriczenia negocjacji w sprawie potaczenia.
Zrédta nie sg zgodne odnosnie doktadnego wspotczynnika wymiany, jednak oscyluje on w okolic 0,595-0,597. Z uwagi
na konsolidacje podmiotéw medialnych oraz wejscie w rynek strumieniowania video przez takich gigantéw jak Walt
Disney czy AT&T, fuzja obu firm jest kluczowa. Dzieki temu posunieciu, potgczony podmiot bedzie w stanie nawigzac
rywalizacje z najwiekszymi firmami.

Oregon dotacza do procesu o zablokowanie polaczenia T-Mobile i Sprint

Stan Oregon dotaczyt do wielostanowego procesu wystosowanego w celu zablokowania potgczenia amerykanskich
operatoréw T-Mobile US i Sprint. Obecnie pietnascie standw i Dystrykt Kolumbii starajg sie zatrzymac fuzje, ktdra ich
zdaniem zagraza konkurencyjnosci rynku i mogtaby kosztowa¢ mieszkancéw ponad $4,5 mld rocznie. Wczesniej w tym
miesigcu amerykanski sad rejonowy na Manhattanie nakazat opdznienie procesu do 9 grudnia, ze wzgledu na wiekszg
ilo$¢ czasu potrzebng na przeanalizowanie potencjalnej fuzji.

Verizon sprzedaje Tumbir

Verizon Communications poinformowat w poniedziatek, ze sprzedaje swojg witryne Tumblr firmie Auomattic Inc —
wiascicielowi popularnego narzedzia do publikacji online WordPress.com. Tumblr zostat przejety przez Yahoo za ponad
$1 mld w '13 r., a Verizon nabyt go w ramach przejecia Yahoo w ‘15 r. Nie zostaty ujawnione warunki umowy.

Gwattowny wzrost zyskow spotki

Produkcja ztota w Barrick Gold wzrosta w 2Q'19 r. 0 27% do 1,35 min ungji. Kanadyjska grupa poinformowata, ze
osiggnie gdrng granice rocznej produkcji ztota w wysokosci 5,6 min uncji. Pozytywnie na dziatalnos¢ spotki ma wptyngc
zakonczenie sporu podatkowego z rzgdem Tanzanii, gdzie tamtejsza Acacia Mining (Barrick Gold jest wiekszosciowym
udziatowcem) ma pozwolenie na wznowienie eksportu ztota. Barrick w drugim kwartale zanotowat $223 min zysku netto
w poréwnaniu do $76 min straty netto r/r.

Produkcja ztota w milionach uncji
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Podziat na sektory

Spétka R eGis Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany Pz SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019 2018 2019
Financials 12,53
AIG 12 7 [0} 60,31 55,08 9,50 % 10,72 10,66
JP Morgan Chase & Co 16 16 1 120,41 107,68 11,82% 10,66 10,22
Bank of America Corp 19 15 o) 33,12 27,64 19,83% 9,75 9,03
Wells Fargo & Co 11 19 5 48,91 45,6 7,26% 9,83 9,79
Citigroup Inc 27 2 1 82,26 64,24 28,05% 8,47 7,56
US Bancorp 5 22 1 56,68 52,15 8,69% 12,12 11,67
A merican Express Co 14 17 1 131,84 123,95 6,37% 15,35 13,77
CME Group Inc A 8 8 3 204,56 212,25 -3,62% 31,87 29,12
Goldman Sachs Group Inc 13 12 2 238,5 201,1 18,60% 8,67 7,91
Morgan Stanley 22 6 1 53,48 40,36 32,51% 8,25 7,56
Communication services " 20,07
Facebook Inc A 46 6 2 228,8 185,37 23,43% 20,83 16,64 13,10 10,65
Alphabet Inc A 39 6 (o] 1397,11 1174,5 18,95% 21,46 19,01 12,06 10,36
Verizon Communications Inc 10 20 1 59,1 55,74 6,03% 11,64 11,44 7,56 7,42
Walt Disney Co 23 8 1 154,71 135,75 13,97% 22,55 22,39 17,50 15,80
Comcast Corp A 27 8 (o] 49,33 42,46 16,18% 13,94 12,51 8,79 8,21
Charter Communications Inc A 19 11 1 423,04 376,28 12,43% 56,63 29,54 10,03 9,27
AT&T Inc 17 14 1 34,27 34,48 -0,61% 9,65 9,46 7,45 7,39
Electronic Arts 25 10 0 111,97 91,77 22,01% 20,09 18,19 13,21 11,71
Netflix Inc 31 9 4 388,27 310,83 24,91% 80,13 45,26 45,31 31,23
Twitter Inc 11 24 7 40,9 40,48 1,04% 19,86 36,24 21,34 18,07
Consumer discretionary " 23,32
Amazon.com Inc 53 2 [0} 2254,79 1784,92 26,32% 54,51 40,48 21,97 17,66
Home Depot Inc 22 12 1 209,41 206,59 1,37% 20,42 18,79 14,36 13,57
McDonald's Corp 27 9 [o] 231,6 217,45 6,51% 27,09 24,85 19,37 18,31
NIKE Inc B 24 8 2 94,22 81,55 15,54% 27,98 24,03 20,23 17,75
Starbucks Corp 14 21 1 95,61 94,91 0,74% 33,62 30,45 20,99 18,72
Booking Holdings Inc 20 16 [o] 2085,37 1916,89 8,79 % 18,84 16,55 13,54 12,35
Lowe's Cos Inc 23 10 [o] 113,21 96,37 17,47% 17,26 14,57 12,11 10,85
TIX Cos Inc 19 6 2 58 51,72 12,14% 19,75 18,11 13,86 13,07
General Motors Company 16 7 (o) 47,79 38,78 23,23% 5,78 5,99 3,13 3,18
Target Corp 14 14 [o] 89,57 82,03 9,19% 13,88 13,01 8,15 7,92
Consumer staples i’ 20,60
Procter & Gamble 15 11 3 122,09 116,03 5,22% 23,90 22,48 17,05 16,15
Coca-Cola Co 14 16 1 57,08 53,14 7,41% 25,21 23,23 22,57 20,74
PepsiCo Inc 10 16 1 134,27 128,35 4,61% 23,26 21,51 15,97 15,00
Walmart Inc. 19 15 2 112,3 105,14 6,81% 21,58 20,78 11,34 11,08
Philip Morris International 15 5 1 97,11 82,26 18,05% 15,85 14,57 12,32 11,45
Walgreens Boots Alliance Inc 3 18 3 58,47 52 12,44% 8,72 8,65 7,68 7,53
Mondelez International Inc 19 5 (0] 60,85 54,25 12,17% 21,88 20,25 18,52 17,44
Costco Wholesale Corp 18 11 1 273,29 271,31 0,73% 33,18 31,68 18,59 17,11
Altria Group Inc 11 5 3 57,06 45,98 24,10% 10,99 10,30 10,45 10,28
Colgate-Palmolive Co 6 17 2 74 70,73 4,62% 24,88 23,23 15,94 15,18
Energy 15,02
Exxon Mobil Corp 6 17 2 81,56 69,63 17,13% 20,76 14,29 8,36 6,57
Chevron Corp 18 8 (0] 137,35 121,55 13,00% 17,09 14,57 6,40 5,93
ConocoPhillips 16 (0] 76,13 53,12 43,32% 12,45 12,46 4,47 4,55
Occidental Petroleum 3 19 1 58,75 44,99 30,58% 13,08 14,10 5,51 3,91
EOG Resources 32 6 [o] 110,82 78,18 41,75% 15,11 13,16 6,16 5,41
Schlumberger Ltd 23 12 1 47,68 34,29 39,05% 22,78 17,26 9,29 8,24
Marathon Petroleum Corp. 19 1 (0] 80,06 46,35 72,73% 10,11 5,99 7,04 5,54
Phillips 66 12 7 (o] 116,8 98,42 18,68% 12,39 9,47 7,96 6,81
Valero Energy Corp 19 3 (0] 102 77,14 32,23% 13,97 7,89 7,34 5,25
Kinder Morgan Inc 13 10 1 21,79 20,3 7,34% 20,53 18,90 10,87 10,41
Health care 19,11
Johnson & Johnson 12 11 1 148,59 132,16 12,43% 15,35 14,48 12,23 11,27
Unitedhealth Group Inc 24 1 0 297,74 243,2 22,43% 16,41 14,60 11,73 10,48
Pfizer Inc 7 8 1 44,5 35,39 25,74% 12,48 12,89 10,02 10,55
Merck & Co Inc 16 2 [0} 95,53 85,02 12,36% 17,39 15,64 12,79 11,89
AbbVie Inc. 5 9 0 84,1 64,53 30,33% 7,29 6,75 7,64 6,40
Amgen Inc 12 15 0 209,47 205,78 1,79% 14,40 13,64 10,92 10,68
Medtronic plc 20 10 0 105,46 101,01 4,41% 18,46 17,09 14,17 13,44
Abbott Laboratories 20 2 2 92,87 84,66 9,70% 26,09 23,40 20,01 17,63
Lilly Eli & Co 7 12 0 124,29 113,08 9,91% 19,76 17,00 16,14 14,27
Thermo Fisher Scientific 16 2 1 309,38 272 13,74% 22,22 20,07 19,29 17,68
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Spétka RSKOHSHaS & Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,34
Boeing Co 18 9 2 417,38 332,94 25,36% 49,04 14,48 24,33 10,21
3M Co 4 14 4 179,88 162,1 10,97% 17,24 15,85 12,48 11,43
Union Pacific Corp 18 9 1 187,04 165,67 12,90% 18,50 16,29 12,61 11,68
Honeywell Intl Inc 20 7 o] 184,68 164,69 12,14% 20,30 18,48 14,24 13,27
United Technologies Corp 14 6 (0] 154,79 128,08 20,85% 15,96 14,61 11,25 10,45
United Parcel Service Inc B 12 15 2 120,42 114,89 4,81% 15,32 14,14 11,39 10,53
Caterpillar Inc 14 12 3 145,91 116,72 25,01% 9,81 9,38 5,83 5,98
Lockheed Martin 14 9 [0} 388 376,21 3,13% 17,78 14,82 12,62 11,09
General Electric Co 10 10 4 11,22 9,05 23,98% 15,21 13,27 12,03 11,03
CSX Corporation 11 13 1 78,75 65,83 19,63% 15,82 14,49 10,54 10,11
Materials 16,23
DowDuPont Inc. 19 12 [0 78,89 #ARG! #ARG! - - - -
Linde plc 14 10 6 199,75 192,8 3,60% 27,31 23,99 15,39 14,56
Ecolab Inc 9 14 1 204,72 204,76 -0,02% 34,63 30,88 20,16 18,68
Sherwin-Williams Co 16 13 1 513,18 515,26 -0,40% 24,48 21,36 18,80 16,80
PPG Industries Inc 11 14 2 123,95 112,74 9,94 % 17,98 16,32 12,43 11,60
Air Products & Chemicals Inc 14 10 1 238,55 227,13 5,03% 27,50 24,16 14,90 13,32
LyondellBasell Industries N.V. 10 12 1 97,19 73,15 32,86% 7,10 5,93 5,77 5,07
Intl Paper Co 5 10 1 48,29 38,53 25,33% 8,53 9,42 6,68 7,04
Nucor Corp 9 5 1 57,73 49,41 16,84% 10,08 10,76 6,21 6,65
Newmont Mining Corp 12 6 1 43,56 38,53 13,05% 31,04 21,30 10,38 7,92
Real estate 48,66
American Tower Corp A 7 12 1 216,31 222,22 -2,66% 60,12 52,88 27,82 25,85
Simon Property Group A 15 7 0 188,56 152,76 23,44% 18,89 18,36 16,15 15,74
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 130,25 141,5 -7,95% 73,09 67,32 24,69 23,45
ProLogis Inc 15 5 (o] 84,69 81,7 3,66% 34,36 36,60 30,02 27,42
Public Storage 2 9 5 226,08 258,62 -12,58% 33,98 33,02 25,12 24,70
Equinix Inc 23 2 1 551,39 553,3 -0,35% 87,44 69,23 21,46 19,47
Welltower Inc 9 13 (o] 84,44 87,93 -3,97% 40,52 45,35 22,37 21,35
AvalonBay Communities Inc 10 14 o] 214,29 205,56 4,25% 42,91 40,89 24,05 22,60
Equity Residential 5 18 2 79,65 81,22 -1,93% 55,03 55,48 23,29 22,46
Digital Realty Trust 13 11 o] 126,19 119,75 5,38% 99,96 75,65 20,53 19,18
Technology 21,26
Microsoft Corp 35 2 1 155,5 135,79 14,52% 25,83 22,88 16,10 14,49
Apple Inc. 23 21 5 218,9 200,48 9,19% 17,25 15,71 10,72 10,31
Visa Inc A 36 4 1 198,71 176,16 12,80% 32,64 28,15 22,27 19,58
Intel Corp 15 20 10 53,88 45,6 18,16% 10,47 10,32 6,67 6,41
Cisco Systems Inc 18 12 2 56,98 51,54 10,55% 16,74 15,16 11,31 10,72
Nvidia Corp 26 9 4 179,15 151,45 18,29% 28,47 21,52 24,96 19,07
Oracle Corp 8 23 4 57,15 53,25 7,32% 13,72 12,78 10,06 9,74
Adobe Inc. 19 12 (o] 313,42 288,65 8,58% 36,98 29,66 28,14 23,25
Intl Business Machines Corp 8 16 2 154,65 133,67 15,70% 10,16 9,79 8,07 7,50
Micron Technology Inc 17 11 3 47,15 42,13 11,92% 6,77 15,95 3,45 5,11
Utilities 20,47
NextEra Energy Inc 17 3 1 221,21 215,44 2,68% 25,72 23,73 14,53 13,45
Duke Energy Corp 5 13 2 93,2 89,64 3,97 % 18,15 17,34 12,70 11,94
Dominion Energy Inc 7 13 (0] 80,27 74,37 7,93% 17,78 16,93 12,58 11,63
Southern Co 2 12 6 55,84 58,6 -4,71% 19,35 18,58 12,55 12,58
Exelon Corp 13 8 o] 51,82 45,2 14,65% 14,43 14,74 9,18 9,12
American Electric Power 9 10 1 91,78 90,43 1,49% 21,85 20,51 13,10 12,09
Sempra Energy 9 6 1 145,71 137,14 6,25% 22,70 19,56 14,62 12,88
Public Service Enterprise Grp 10 7 1 62,75 57,23 9,65% 17,65 16,64 12,14 11,07
Xcel Energy Inc 4 11 1 60 61,53 -2,49% 23,51 22,05 13,06 12,06
Consolidated Edison Inc 1 10 7 87,53 87,54 -0,01% 20,12 19,16 11,62 10,98

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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