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$roda, 14 sierpnia 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1362,96 +3,97 (+0,29%)
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Stopy zwrotu w wybranych okresach

Udziat poszczegodinych sektorow

Y

0,95%  6,40% -2,83% 10,84% 36,30%
S&P500 1,61%  7,62% 5,82% 18,18% 36,31%
STOXX50 2,02%  7,76% 1,19% 14,55% 11,15%

Zmiennos$¢ w wybranych okresach

1M 6M 1Y  YTD*  FTB*
IA 6,93%  5,17% 11,36% 5,14% 15,41%

6% S&P500 16,68% 12,05% 15,67% 12,94% 13,17%
% STOXX50 18,02% 12,81% 13,72% 13,23% 12,57%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*

* Financials = Industrials IA -1,40% -1,83% -14,80% -1,83% -15,17%

= Consumer Discretionary = Consumer Staples

= Materials = Information Technology S&P500 -5,95% -6,62% -19,36% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -6,79% -7,05% -15,14% -7,05% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta Sektor Ky’rs. LI Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Xilinx Inc us usD Information Technology 2019-01-10 90,13 106,43 18,20% 2,12%
Chipotle Mexican Grill Inc US usb Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 816,96 40,27% 2,63%
Ball Corp us usb Materials 2019-03-08 53,97 79,29 47,47% 2,87%
Cadence Design Sys Inc  US usD Information Technology 2019-05-17 69,53 70,97 2,07% 1,97%
MSCI Inc us UsD Financials 2019-05-24 219,32 226,31 3,19% 1,77%
Tyson Foods Inc us usD Consumer Staples 2019-06-21 78,89 87,82 11,32% 2,47%
American Tower Corp us usD Real Estate 2019-06-28 206,06 221,10 7,30% 2,04%
Sba Communications Corg US usD Real Estate 2019-07-22 231,84 259,77 12,05% 2,35%
Autozone Inc us usD Consumer Discretionary 2019-08-09 1087,13 1081,28 -0,45% 2,63%
Starbucks Corp us usD Consumer Discretionary 2019-08-09 96,15 96,63 2,58% 2,66%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 119,01 5,13% 16,95%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,42 5,80% 17,00%
RXP2EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 107,08 2,46% 8,75%
RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 150,16 8,92% 18,93%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 237,40 32,96% 1,84%
Deutsche Telekom Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 14,59 3,93% 1,45%
Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 95,12 7,10% 1,55%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 16,13 28,50% 1,60%
Stmicroelectronics Nv Niemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 15,45 8,52% 1,44%
Adidas Ag Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 272,60 262,30 -3,78% 1,31%
Zalando Se Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 42,87 9,20% 1,45%
Telia Co Ab Niemcy EUR Communication Services 2019-07-22 4,05 3,87 -4,46% 1,28%
Carlsberg As-B Niemcy EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 129,70 7,72% 1,46%
Stroeer Se & Co Kgaa Niemcy EUR  Communication Services 2019-08-12 71,35 70,30 -1,47% 1,46%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
Symrise Ag GR EUR Materials 2019-08-12 Wychodzi
Stroeer Se & Co GR EUR Communication Services 2019-08-12 Wchodzi
Advanced Micro Devices us usD Information Technology 2019-08-09 Wychodzi
Coty Inc us uUsD Consumer Staples 2019-08-09 Wychodzi
Autozone Inc us usbD Consumer Discretionary 2019-08-09 Wchodzi
Starbucks Corp us usbD Consumer Discretionary 2019-08-09 Wchodzi
Cisco Systems Inc us usbD Information Technology 2019-07-19 Wychodzi
SBA Communications Corp us usbD Real Estate 2019-07-19 Wchodzi
Siemens Ag GR EUR Industrials 2019-07-22 Wychodzi
Tag Immobilien Ag GR EUR Real Estate 2019-07-22 Wychodzi
Telia GR EUR Communication Services 2019-07-22 Wchodzi
Carlsberg GR EUR Consumer Staples 2019-07-22 Wchodzi
Broadcom Inc us usbD Information Technology 2019-06-28 Wychodzi
American Tower Corp us ushD Real Estate 2019-06-28 Wchodzi

Zatozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzgdowe papiery dtuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery diuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepujg w piatek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktérym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkow
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektoréw.
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Zestawienie informacji tydzien: 33

INFORMACIE RYNKOWE

Facebook 1Inc (FB US): Pomimo medialnych
probleméw Facebook zanotowat solidne wyniki
kwartalne. Po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych w
postaci, $5 mld kary natozonej przez Federalng Komisje
Handlu oraz zmian dotyczacych ksiegowania ulg
podatkowych, firma zarobita $1,99 na akcje. Przychody
wzrosty o przeszto 27% r/r. Jak twierdza
przedstawiciele Facebooka dane pokazaly, ze firma
moze dostarcza¢ solidne wyniki, jednocze$nie
zwiekszajgc wydatki na ochrone uzytkownikow.

Amazon.com (AMZN US): Wprowadzenie przez
Amazon jednodniowej wysytki zwiekszyto wzrost
przychodéw w 2Q, jednak kosztowato wiecej niz
wczesniej przewidywata firma. W efekcie spotka
zaraportowata EPS ($5,22) wyraznie ponizej
konsensusu ($5,58), tym samym przerywajac serie
czterech rekordowych kwartatéw z rzedu.
Przedstawiciele zapowiadajg dalszy wzrost kosztow
zwigzany z inwestycjami i kosztami wysyiki, co ma
umozliwi¢  kontynuacje dynamicznego wzrostu
przychoddw .

Bayer AG (BAYN US): Bayer uzyskat trzeci werdykt
redukujacy odszkodowanie dla osdb poszkodowanych w
zwigzku z uzywaniem produktu Roundup. W czwartek
sad zmniejszyt pierwotnie przyznane odszkodowanie
matzenstwu, ktére w wyniku uzywania produktu Bayera
zachorowato na chtoniaka nieziarniczego. Kwota zostata
obnizona z ponad $2 mid do poziomu $86,7 min. W
zesztym tygodniu sad federalny zmniejszyt
odszkodowanie w innym procesie przeciwko Bayerowi w
sprawie szkodliwosci Roundupu z kwoty $105 min do
$25,3 min. Firma Bayer zamierza kontynuowac starania
o dalsze obnizenie zasadzonych odszkodowan.

Starbucks (SBUX US): Amerykanska sie¢ kawiarni w
czwartek ogtosita, ze podnosi prognozy na 2019 r.
dotyczace przychoddéw i zyskéw. Sprzedaz za 2Q
wzrosta 0 6% r/r i byt to najlepszy wynik od 2016 r.
Biezaca prognoza zysku na akcje wynosi od $2,86 do
$2,88 vs. $2,40 do $2,44 wczesniej .

Alphabet (GOOGL US): Google odnotowat silne
odbicie wzrostu reklamy, co pozwolito spdtce osiggnac
drugi najwyzszy poziom kwartalnych przychodow w
historii. Przychody wyniosty blisko $39 mid (+19% r/r).
Jednoczes$nie firma ogtosita plan skupu akcji wtasnych o
wartoéci $25 mid. Zysk na akcje wyniost $14,21 i
przekroczyt oczekiwania analitykdw, ktorzy spodziewali
sie $11,33. Tak dobre wyniki tymczasowo uspokoity
obawy zwigzane z rosnaca kontrolg regulacyjng. Kurs
GOOGL zdrozat o przeszto 9%.

Disney (DIS US): Catkowity przychdd ze sprzedazy
biletow na Avengers: Endgame przekroczyl magiczng
bariere $2,79 mid, pobijajac tym samym wieloletni
rekord ustanowiony przez Avatara. Jednym z czynnikow
majacych olbrzymi wptyw na wynik finansowy byfa
rekordowa frekwencja na Wschodzie. Tylko w Chinach
produkcja zarobita blisko $600 min. Z kolei najnowszy
film Disneya ,Krél Lew” ustanowit lipcowy rekord
otwarcia w amerykanskich kinach zarabiajac $185 min.
Jednak poniewaz film zadebiutowat kilka dni wczesniej
w Chinach, to ma juz na koncie ponad $531 min .

Boeing Co (BA US): Fitch i Moody's obnizyty
perspektywe dla Boeinga ze Stabilnej do negatywnej,
jednoczes$nie pozostawity rating na niezmienionym
poziomie. Jako gtdwny powdd agencje wskazujg
przedtuzajace sie uziemienie samolotu 737 MAX i brak
perspektywy szybkiego powrotu do stuzby. Uziemienie
generuje rosnace koszty dla Boeing, ktory informowat o
$5 mid odpisow, jakich dokona w wynikach za 2Q.
Agencje wskazaty rowniez rosnaca presje na marze,
ktéra moze sie utrzymac nawet po powrocie samolotu
do lotow.

Microsoft Corp (MSFT US): Microsoft zainwestuje $1
mld w grupe badawczg OpenAl zajmujacg sie rozwojem
sztucznej inteligencji. Aktualnie OpenAl pracuje nad
stworzeniem sieci neuronowych imitujacej ludzki mézg,
chot jak zaznaczajg przedstawiciele zespotu sukces jest
bardzo odlegly. Grupa przeszta duzag reorganizacje w
tym roku, Elon Musk nie jest juz zaangazowany w
projekt, a najwiekszym indywidualnym inwestorem
zostat Reid Hoffman twdrca LinkedIn.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

