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poniedziatek, 19 sierpnia 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2019-08-16 Open 565614, Hi 67287, Lo 55066.7, Close 662276 (-1.9%) £1 = 56,533.0625, E2 = 67,413 4570, £3 = 58,069.0077, £ = 58,305.2227, £4 = 58 466.4336, £3 = 58,628 1663, E1 = 66,002.7617, £2 = 58 936 &
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Sekwencja tygodniowych czarnych $wieczek o okazatych korpusach wpasowuje sie w nadrzedny uktad bessy, w ktorym
przebywa indeks szerokiego rynku od stycznia 2018 r. Nizsze maksima i minima, negatywna miedzyindeksowa dywergencja na
GPW oraz staby ztoty stanowig elementy niedzwiedziej uktadanki, w ktérej celem dla ursuséw moga okazac sie poziomy ostatni
raz widziane na przetomie 2016/2017 r. Na uwage zastuguje formacja weekly GAP, ktéra ponownie pojawita sie na wykresie
WIGu, a jak pokazuje historia, jest to zapowiedz dalszych spadkdw i kontynuacji bessy nad Wistg. W ostatnich dniach pojawit sie
bardzo niepokojacy sygnat SELL by MA200_w, ktéry wymaga jeszcze potwierdzenia w postaci kolejnej czarnej swieczki, jednakze
juz na tym etapie trudno o optymistyczne wnioski. Oporem na najblizsze dni jest 57287 i jezeli pigtkowe close wypadtoby powyzej
tego poziomu pojawitaby sie okazja do wyprowadzenia kolejnej wzrostowej korekty, jednakze przy obecnym stanie technicznym

konkluzja dla Warszawskiego Indeksu Gietdowego pozostaje spadkowa.
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mWIG40
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Podwojne dno na wysokosci zesztorocznego minimum jest jednym z mozliwych scenariuszy do zrealizowania, o ile tylko pojawig
sie wiarygodne sygnaty kupna, ktérych jak na razie brakuje na wykresie. Pigtkowe weekly close na najnizszym od ponad 3 lat
poziomie umacnia dotychczasowe sygnaty sprzedazy, za$ przerwanie kilkuletniej linii trendu wzrostowego otwiera droge do
kolejnego wsparcia zlokalizowanego w okolicy 3550 (ma to zwigzek z potencjalng strukturg harmoniczng XABCD butterfly).

sWIGS0

{0} - Daily 2019-08-16 Open 11663, Hi 116725, Lo 115458, Close 11570.8 (-:0.6%) E1 = 11,617.8096, E2 = 11,644 1367, £8 = 11,677 2256, £3 = 11,696 6445, £4 = 117133574, £3 = 11,7332021, E1 = 11,771.4639, E2 = 11,774.0234 ]
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny swiecowy.

Nowe kilkutygodniowe minima, pojawienie sie kolejnej czarnej swieczki na wykresie tygodniowym oraz sygnat sprzedazy SELL
by EMA_d wzmacniajg dotychczasowy spadkowy outlook na maluchy. Lokalny zasieg spadkow sugeruje test dziennej dwusetki
umiejscowionej tuz nad majowym wsparciem a tym samym w krétkim terminie wcigz jest przestrzen do spadkéw. Oporem na
najblizsze dni jest 11 775, bez wybicia ktérego kreski pozostajg negatywne.
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Rynki zagraniczne

DJIA

{0} - Weekly 2019-08-16 Open 26169.9, Hi 26427, Lo 25339.6, Glose 25686 (-1.5%) E1 = 26,217.5918, E2 = 26,393.5176, £3 = 26,465.8516, £3 = 26,460.2852, £4 = 26,436.3281, E3 = 26,383.6719, E1 = 26,081 8531, £2 = 25,990.1973
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wyhamowanie lokalnej znizki w strefie EMA_w oraz pojawienie sie dwoch swieczek z dtugimi cieniami zacheca do dalszej obrony
okolic 25.5k jednakze uktad wskaznikdéw impetu oraz lipcowa putapka hossy w ramach potréojnego szczytu generuje ryzyko dalszej
przeceny i testu zesztorocznego denka. Lokalnie mozna zauwazy¢ obrone dziennej dwusetki, co ma prawo przetozy¢ sie na
podbicie wzrostowe w kierunku 26 612 (61.8% zniesienia ostatniej znizki), jednakze do zanegowania spadkowego outlooka
wymagane jest trwate wybicie tegorocznego sufitu przy 27398 punktow.

DAX vs. sDAX

10} - Weekly 2018-08-16 Open 118011, Hi 11837, Lo 11266 5, Close 11662.7 (-1.1%)
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Rysunek 5. DAX vs sDAX- wykres tygodniowy $wiecowy.

Zasieg spadkow liczony wg szerokoséci kanatu zostat juz prawie w catosci wykonany, zatem pojawia sie mozliwos¢ wyprowadzenia
wzrostowej kontry i korekty z oporem przy 11 823. W érednim terminie aktywne sg sygnaly sprzedazy zachecajace do
przetestowania zesztorocznej podtogi i bez wybicia zesztotygodniowych maksiméow (przez DAX oraz sDAX) outlook pozostaje
negatywy.

./ .}



1:¥111/¢ Dom Maklerski

MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wygenerowanie sygnatu SELL by EMA_w oraz test tegorocznego dna wzmacnia dotychczasowy, negatywny outlook w $rednim
terminie. Lokalnie mozna doszuka¢ sie obrony tygodniowej dwusetki, a tym samym pojawia sie presja na korekcyjng zwyzke
w kierunku pozioméw ostatni raz widzianych 1 sierpnia 2019 r., jednakze nadrzednie obowigzuje scenariusz spadkowy
zakfadajacy ruch w kierunku zesztorocznego denka wg szerokosci wybitego kanatu.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{{}} - Weekly 2019-08-16 Open 161.344, Hi 166.938, Lo 161.156, Close 165.563 (2.7%) E1 = 162.2310, E2 = 160.2597, E2 = 158.4039, E3 = 157.4774, E4 = 156.6821, E3 = 155.6529, E1 = 1562.1709, E2 = 151.4263, E3 = 150.8318, E2 =
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy s$wiecowy .

Realizacja scenariusza wzrostowego bazujgacego na formacji choragiewki jak i oG&R, ma prawo hamujaco zadziata¢ na
trzydziestolatki, o czym ostrzegaja wskazniki impetu. Biorgc jednak aktywne sygnaty sprzedazy oraz fakt, iz gérne ograniczenie
kanatu wzrostowego przebiega jeszcze kilkanascie procent wyzej biezacej ceny, Big Picture pozostaje wzrostowy. Wsparciem na
najblizsze dni jest 161.156 i do tej wysokosci bondy sg bezpieczne.
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PLN Index

{0} - Weekly 2019-08-16 Open 71.8082, Hi 71.8086, Lo 71.4834, Close 71.6468 (-0.2%) E1 = 71.7513, E2 = 71.8217, £E3 = 71.8864, E3 = 71.9125, £4 = 71.9310, E2 = 71.9505, E1 = 72.0093, E2 = 72.0272, E2 = 72.0445, E3 = 72.0608, 73.4
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy Swiecowy

Skrajnie niskie notowania PLN oraz wzrost zmiennosci potwierdzajg dotychczasowe sygnaty sprzedazy dla ztotego. Zasieg
spadkéw PLN Index nie zostat jeszcze w catosci wykonany, a tym samym deprecjacyjna presja pozostaje aktywna $ciggajac
PLN do poziomow z poczatku 2017 r. Oporem na ten tydzien jest putap 71.8086 i do tej wysokosci outlook pozostaje negatywny.
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy $wiecowy
Trzecie weekly close ponizej MA200_w umacnia wygenerowany na poczatku miesigca sygnat sprzedazy, ktéry obok SELL by
EMA_w stanowi realng zapowiedz deprecjacji w kierunku poziomdéw z 2016 r. Lokalnie nie udato sie wytamac krétkoterminowego

oporu bazujacego na wew. linii trendu przy 263, co w pofaczeniu z brakiem klarownych sygnatéw kupna, outlook na miedz
pozostaje spadkowy.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . . ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

: : tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak o ) )
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
Joanna Gebal
tel. +48 ZQZ 697 4762 Krzysztof Pakulski

; tel. +48 22 697 4914
oanna.gebal@mbank.pl

) g @ P krzysztof.pakulski@mbank.pl
Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor

marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852

Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl P

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrot do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemnga zgodq autorow.
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