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MACERICH CO/THE

Bloomberg: MAC US Equity, ISIN: US5543821012

Profil spotki Cena biezaca 28,86 USD
Macerich jest funduszem typu REIT zarzadzajacym nieruchomosciami komercyjnymi. Poziom Stop-Loss 33,3 (close) USD
Obecnie zajmuje trzecie miejsce w USA wsrod najwiekszych wiascicieli i operatorow — [RISEEGGVENTE] NASDAQ GS
centrdw handlowych. W swoim portfolio posiada 48 nieruchomosci klasy ,market- — LeldiellFElaER(ull 4076,92 USD
dominant properties”. W 2015 spdtka odrzucita oferte przejecia przez Simon Property
Group opiewajacg na $16,8 mld. W uzasadnieniu powofano sie na brak nalezytej wyceny
przez SPG biezacej wartosci firmy oraz jej przysztego wzrostu. Cena docelowa ($rednia)* 39 UsD
Sredni potencjat zmiany 35,14%
Kupno 4
Trzymaj 13
Konsensus wynikow Sprzedaj 2
min USD 12/17 12/18 12/19E 12/20E 12/21E
Przychody 993,66 960,35 870,75 881,0 9150  ONTARIO TEACHER PENS 16,48
EBITDA 575,96 543,06 704,25 725,0 900,0 VANGUARD GROUP 14,55
marza EBITDA 58% 57% 81% 82% 98%  COHEN & STEERS INC 13,79
EPS ,88 ,67 44 44 ,57  BLACKROCK 8,28
DPS 2,87 2,97 3,0 3,0 3,02 STATE STREET CORP 6,19
EV/EBITDA 10,5 10,7 13,4 13,0 10,5  GIC PRIVATE LIMITED 5,68
EV/EBIT 27,1 25,3 43,0 41,1 - MORGAN STANLEY 5,68
P/E 30,8 47,1 65,0 65,3 50,4  INVESCO LTD 4,95
P/B 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 T ROWE PRICE GROUP I 3,07
DYield 10,4 10,4 10,4 10,4 10,5  DAIWA SECURITIES GRO 2,8

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykdw pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane s w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Mimo silnego wzrostu kursu oraz sygnatu generowanego przez RSI, sytuacja techniczne nie ulegfa zmianie. Notowania Macerich wcigz pozostajg w
silnym trendzie spadkowym, na co wskazuje relacja ceny do $rednich kroczacych oraz nachylenie MA200d. Pozytywnie mozna oceni¢ znaczy wzrost
obrotdw, co po tak istotnej deprecjacji mozna odbierac jako pierwsze oznaki potencjalnego zatrzymania dotychczasowej tendencji. Konsensus
fundamentalny zaktada cene docelowa na poziomie $39, co przektada sie teoretycznie na 35% przestrzen do aprecjacji. Reasumujac, na wykresie
pojawity sie przestanki $wiadczace na rzecz kupujacych, jednak bez wybicia poziomu $33,3 nie ma podstaw do zamykania spadkowego scenariusza.

MAC - Daily 22.08.2019 Open 27.75, Hi 29.09, Lo 27.75, Close 28.86 (4.3%) Vol 3,570,681 MA(Close,200) = 39.2
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. htp://www.amibroker.com

Zrédio: www.yahoo.com




I:E1V11,8 Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktdre Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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