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poniedziatek, 26 sierpnia 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1361,05 -5,25 (-0,38%)
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-0,28%  6,02% -1,76% 10,68% 36,11%

S&P500 -1,42% 2,92% 1,69% 15,08% 32,74%
STOXX50 0,16% 4,17%  0,22% 13,77% 10,40%

w

Zmiennos$¢ w wybranych okresach

1M 6M 1Y  YTD*  FTB*
IA 6,82%  5,18% 11,08% 5,07% 15,33%

0% S&P500 21,60% 13,32% 16,17% 13,78% 13,38%
N STOXX50  20,80% 13,40% 13,93% 13,66% 12,69%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*

* Financials = Industrials IA -1,18% -1,83% -14,80% -1,83% -15,17%

= Consumer Discretionary = Consumer Staples

= Materials = Information Technology S&P500 -5,95% -6,62% -19,36% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -6,79% -7,27% -14,21% -7,27% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 s3 indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajgcymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia
(19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta Sektor Ky’rs. LI Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Chipotle Mexican Grill Inc US usD Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 805,44 38,29% 2,60%
Ball Corp us UsD Materials 2019-03-08 53,97 78,20 45,45% 2,84%
Cadence Design Sys Inc  US usb Information Technology 2019-05-17 69,53 66,81 -3,91% 1,86%
MSCI Inc us usD Financials 2019-05-24 219,32 233,00 6,24% 1,83%
Tyson Foods Inc us usb Consumer Staples 2019-06-21 78,89 89,93 13,99% 2,53%
American Tower Corp us usD Real Estate 2019-06-28 206,06 226,57 9,95% 2,09%
Autozone Inc us usD Consumer Discretionary 2019-08-09 1087,13 1065,28 -2,01% 2,60%
Starbucks Corp us usD Consumer Discretionary 2019-08-09 96,15 94,70 -1,51% 2,61%
Air Products & Chemicals US usD Materials 2019-08-23 225,45 220,64 -2,13% 2,18%
Total System Services IncUS usD Information Technology 2019-08-23 130,78 127,45 -2,55% 2,17%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 120,01 6,00% 17,08%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,44 6,29% 17,07%
RXP2EX GR ETF Niemcy  EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 106,90 2,30% 8,73%
RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 150,34 9,04% 18,95%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 246,20 37,83% 1,84%
Deutsche Telekom Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 14,77 5,19% 1,45%
Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 94,90 6,86% 1,55%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 16,36 30,32% 1,60%
Stmicroelectronics Nv Niemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 16,34 14,73% 1,44%
Adidas Ag Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 272,60 257,85 -5,41% 1,31%
Zalando Se Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 42,60 8,51% 1,45%
Telia Co Ab Niemcy EUR Communication Services 2019-07-22 4,05 3,83 -5,65% 1,28%
Carlsberg As-B Niemcy EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 133,30 10,71% 1,46%
Stroeer Se & Co Kgaa Niemcy EUR  Communication Services 2019-08-12 71,35 68,30 -4,27% 1,46%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
Deutsche Telekom Ag-Reg GR EUR Communication Services 2019-08-26 Wychodzi
Lvmh Moet Hennessy Louis Vui GR EUR Consumer Discretionary 2019-08-26 Wchodzi
Xilinx Inc us usD Information Technology 2019-08-23 Wychodzi
Sba Communications Corp us uUsD Real Estate 2019-08-23 Wychodzi
Air Products & Chemicals Inc us usbD Materials 2019-08-23 Wchodzi
Total System Services Inc us usbD Information Technology 2019-08-23 Wchodzi
Symrise Ag GR EUR Materials 2019-08-12 Wychodzi
Stroeer Se & Co GR EUR Communication Services 2019-08-12 Wchodzi
Advanced Micro Devices us usD Information Technology 2019-08-09 Wychodzi
Coty Inc us usD Consumer Staples 2019-08-09 Wychodzi
Autozone Inc us usD Consumer Discretionary 2019-08-09 Wchodzi
Starbucks Corp us usbD Consumer Discretionary 2019-08-09 Wchodzi
Cisco Systems Inc us usD Information Technology 2019-07-19 Wychodzi
SBA Communications Corp us ushD Real Estate 2019-07-19 Wchodzi
Zalozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte sg na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjscia generowane sg w sposdb mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sktad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodace spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzgdowe papiery dtuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujgcych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepuja w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badZ cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekgcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkéw
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektoréw.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkéw zagranicznych dostepnej za posrednictwem
Domu Maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 35

INFORMACIE RYNKOWE

Alibaba (BABA US): Jak donoszg zrddta, z
powodu niepokojow panujacych w  Hongkongu,
najwieksza chinska firma e-commerce Alibaba Group
wstrzymata swdj plan pozyskania $15 mld na tamtejszej
gieldzie. Chociaz formalnie nie ustalono zadnego
nowego harmonogramu, Alibaba moze juz w
pazdzierniku powrdcic do rozméw. W przypadku
realizacji tego scenariusza byfa by to najwieksza emisja
w tym roku. Dzieki pozyskanemu kapitatowi spotka
bedzie mogta zintensyfikowac rozwdj technologii oraz
wejs¢ na nowe rynki.

Amazon.com (AMZN US): Szef Amazona w
Indiach Amit Agarwal wypowiedziat sie, ze jego
zdaniem Indie muszg zacheca¢ do rozwoju handlu
elektronicznego i ograniczenia biurokracji, zeby ozywic
gospodarke. Indie na poczatku 19 r. zrewidowaly
zasady dziatania e-commerce tworzac utrudnienia dla
prowadzacych biznes spdtek. Agarwal podkresla, ze
Amazon wspotpracuje z ok. 500 tys. sprzedawcow i
stworzyt ponad 200 tys. miejsc pracy od rozpoczecia
dziatalnosci w Indiach w 13 r. Jeff Bezos zainwestowat
do tej pory ponad $5 mid na ekspansje Amazona w
Indiach.

Spotki Technologiczne: Sekretarz handlu USA
Wilbur Ross poinformowat o przediuzeniu o 90 dni
licencji na zakup amerykanskich produktow przez
Huawei. Jednoczesnie administracja USA dodata kolejne
50 podmiotéw do czarnej listy handlowej. Kursy akcji
firm potprzewodnikowych zareagowaty pozytywnie na
te informacje.

Beyond Meat (BYND US): Miedzynarodowa firma
zajmujaca sie produkcjg i dostarczeniem positkow —
HelloFresh zacznie oferowac Beyond Burger w swoich
zestawach na terenie USA juz od 14 wrzesnia. CEO i
wspdizatozyciel HelloFresh Dominik Richter uwaza, ze
sukces firmy odzwierciedla zrozumienie klientéw i
podazanie za trendami, a roSlinne substytuty miesa
oferowane przez Beyond Meat komponujg sie z wizjg
rozwoju HelloFresh. W zesztym miesigcu Beyond Meat
oglosit partnerstwo z innym dostawcg positkow,
amerykanskg firmg Blue Apron.

Alphabet (GOOGL US): Z powodu obaw o
prywatno$¢  uzytkownikow,  Google  zaprzestat
udostepnia¢ operatorom bezprzewodowym informacje
odnosnie stabych punktéw w zasiegu sieci. Ustuga
pomagata operatorom wzmacnia¢ sygnat urzadzen tam,
gdzie byto to konieczne. Zawieszenie ustugi, mimo ze
dane byly anonimowe, a udostepnianie stato sie
powszechne pokazuje jak Google obawia sie oskarzen
odno$nie niewystarczajgcej dbatoéci o prywatnosc
danych.

Apple (AAPL US): Tuz przed zapowiadanym
startem ustugi TV+, Apple zwiekszyt budzet na nowe
oryginalne produkcje do przeszio $6 mid. Jest to wazny
element strategii Apple majacy na celu nawigzanie
rywalizacji z najwiekszymi podmiotami, takimi jak
Netflix, Disney i HBO nalezacym do AT&T. Jedng z
flagowych produkcji ma by¢ The Morning Show,
ktorego nieoficjalny koszt produkcji jednego odcinka

przekracza budzet jednego odcinka ostatniego sezonu
,Gry o Tron”. Wedtug zrédet nowa ustuga zostanie
uruchomiona w ciggu najblizszych dwdch miesiecy, tak
aby wyprzedzi¢ wejécie na rynek Disney+, ktorego
debiut zapowiedziany jest na 12 listopada. .

Ferrari NV (RACE US): Prezes Ferrari John Elkann
na spotkaniu z fanami marki zapowiedziat, ze spotka
planuje rozwdj linii grand touring(GT), jednak nie
zamierza rywalizowaC z Porsche pod wzgledem
wolumendw sprzedazy. Elkann zasugerowat, ze Ferrari
zaprezentuje nowy model GT w listopadzie, a udziat w
sprzedazy tej klasy samochoddéw wzrosnie do 40%, z
obecnych 32%. Spodtka planuje roéwniez zwiekszy¢
swoje roczne przychody do €5 mid do 2022 r. z €3,4
mld w 2017 r. aby to osiggna¢ Ferrari doda model w
klasie SUV pod nazwg Purosangue.

Microsoft Corp (MSFT Us): Microsoft
poinformowat, ze uzyje chipsetow Nvidia, aby zapewnic¢
producentom gry Minecraft bardziej realistyczng
grafike. Dzieki nowym uktadom graficznym gracze beda
mogli  $ledzic  promienie stoneczne w  czasie
rzeczywistym oraz poprawiony zostanie = sposéb
odbijania sie $wiatta od przedmiotéw. Podobna technika
zostata wykorzystana w takich tytutach klasy AAA, jak
»Call of Duty: Modern Warfare”, czy ,Watch Dogs:
Legion”. Gra Minecraft, to gra konstrukcyjna, w ktorej
uzytkownik jest ograniczony niemal wylacznie swojg
wyobraznig. W maju Microsoft poinformowat, ze od
premiery w 2011 gra zostata sprzedana w ponad 176
min kopiach.

Boeing Co (BA US): Amerykanska Federalna
Administracja  Lotnicza (FAA) poinformowata w
czwartek, ze zaprosi pilotdw Boeinga 737 MAX z catego
$wiata do wziecia udzialu w testach symulacyjnych.
Boeing stara sie o ponowng certyfikacje samolotu 737
MAX po dwdch $miertelnych wypadkach w ostatnim
czasie. FAA nie okreSlita jeszcze sztywnego
harmonogramu testéw .
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg auto-

row.
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