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Disney rozszerza siec sprzedazy zabawek

Walt Disney poinformowat w niedziele o nawigzaniu wspétpracy z Target Corp. Umowa miedzy dwoma firmami zaktada
otwarcie 25 sklepdw wewnatrz sklepdw sieci Target, a do pazdziernika dodanych 2020 r. dodanie kolejnych 40
lokalizacji. Disney zapowiedziat, ze w ramach stoisk klienci otrzymajg mozliwo$¢ zakupu przeszto 450 produktow, w
tym ponad 100 unikatowych, wczesniej dostepnych wytacznie w samodzielnych sklepach Disney.

Qualcomm nie musi natychmiastowo renegocjowac wszystkich uméw z klientami

Qualcomm uzyskat czeSciowe zwyciestwo nad Federalng Komisjg Handlu (FTC). Dzieki pigtkowemu orzeczeniu sadu
apelacyjnego, spétka nie jest zobowigzana do natychmiastowego wdrozenia nakazu FTC. Wytyczne FTC nakfadaty na
Qualcomm obowigzek udzielenia licencji patentowych swoim konkurentom i zaprzestania praktyki wymagania od
klientéw podpisania umoéw patentowych przed zakupem procesoréw. Po tych informacjach kurs Qcom wzrdst na krétko,
jednak z uwagi na dalsze napiecia na linii USA-Chiny cena akcji spadfa o 4,7%.

VMware oglasza dwa przejecia

Spotka VMware Inc poinformowata, ze zamierza przejac¢ Carbon Black za $2,1 mld oraz Pivotal za $2,7 mid. Transakcje
majg zakonczy¢ sie w styczniu 2020 r. Transakcje sa najwiekszymi przejeciami w dotychczasowej historii VMware.
Dzieki tym operacjom VMW pozyska technologie umozliwiajgcg konkurencje na rynku zabezpieczen i chmur
hybrydowych. W przypadku VMware, jaki i Pivotal najwiekszym udziatowcem jest Dell Technologies. Podczas pigtkowej
sesji kurs VMware spadt 0 9,9%, a Dell o0 6,5%.

Audible Amazon pozwany za naruszenie praw autorskich

Audible Amazon zostato w pigtek pozwane przez amerykanskich wydawcow za naruszenie praw autorskich. Pozywajacy
domagaja sie zablokowania planowanego wprowadzenia funkgji ,Audible Captions”, ktéra wyswietla tekst na ekranie w
trakcie stuchania ksigzki (audiobook). Cztonkowie Association of American Publishers stwierdzili, ze Audible planuje
udostepni¢ tekst i dzwiek nagranej ksigzki bez zgody wiascicieli praw autorskich, mimo, Zze posiada prawo tylko do
sprzedazy audiobookdéw. Pozew zostat ztozony w sadzie rejonowym w Nowym Jorku.

Tesla poszukuje miejsca pod katem ewentualnej budowy fabryki w Niemczech

Amerykanski producent samochodow elektrycznych Tesla poszukuje lokalizacji pod mozliwg budowe fabryki w
niemieckim kraju zwigzkowym Nadrenia Pétnocna-Westfalia (NRW). Jest to najbardziej zaludniona czes¢ kraju. O takiej
mozliwosci informowat juz w kwietniu na Tweeterze szef Tesli — Elon Musk. Podkreslit, ze Niemcy sg wiodgcym wyborem
w Europie dla budowy Gigafactory, a blisko$¢ granicy niemiecko-francuskiej potozonej przy krajach Beneluksu jest
logistycznie korzystng decyzja. Lista europejskich krajow zabiegajgca o budowe Tesla Gigafactory 4:

Niemcy
Francja
Polska
Holandia
Ukraina
Hiszpania
Portugalia
Finlandia
Estonia
Czechy

Wegry

Kontrakt o wartosci $2,4 mld od Pentagonu

Lockheed Martin otrzymat od Pentagonu kontrakt na dostarczenie czesci zamiennych do mysliwcow F-35 zakupionych
przez sity powietrzne, marynarke wojenng, korpus piechoty morskiej i zagraniczne jednostki wojskowe. Zgodnie z
informacjg przekazang przez Pentagon warto$¢ umowy wynosi $2,4 mid.
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Podziat na sektory

Spétka R eGis Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany Pz SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019 2018 2019
Financials 12,26
AIG 12 7 o] 60,44 52,49 15,15% 10,10 10,11
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 119,33 106,02 12,55% 10,49 10,03
Bank of America Corp 18 16 o) 32,71 26,47 23,57% 9,32 8,65
Wells Fargo & Co 11 19 5 48,84 44,42 9,95% 9,54 9,64
Citigroup Inc 27 2 1 81,85 61,95 32,12% 8,12 7,29
US Bancorp 5 22 1 56,6 50,95 11,09% 11,85 11,42
A merican Express Co 14 18 1 131,78 117,76 11,91% 14,59 13,08
CME Group Inc A 8 8 3 200,88 211,22 -4,90% 31,74 29,02
Goldman Sachs Group Inc 13 12 2 238,23 196,2 21,42% 8,47 7,80
Morgan Stanley 22 6 1 52,87 39,33 34,43% 8,05 7,38
Communication services 19,68
Facebook Inc A 46 6 2 228,8 177,75 28,72% 19,97 15,95 12,55 10,17
Alphabet Inc A 39 6 (o] 1399,08 1153,58 21,28% 18,90 18,29 11,72 10,05
Verizon Communications Inc 10 20 1 59,25 55,92 5,95% 11,66 11,45 7,58 7,43
Walt Disney Co 23 8 1 154,36 131,67 17,23% 22,11 21,85 17,18 15,28
Comcast Corp A 27 8 (o] 49,33 42,43 16,26% 13,97 12,55 8,79 8,21
Charter Communications Inc A 19 12 1 423,04 385,51 9,74% 58,64 31,11 10,17 9,41
AT&T Inc 17 14 1 34,41 34,82 -1,18% 9,75 9,55 7,50 7,43
Electronic Arts 25 10 0 111,21 92,91 19,70% 20,21 18,17 13,39 11,82
Netflix Inc 31 9 4 388,27 291,44 33,22% 75,13 42,43 42,67 29,46
Twitter Inc 11 24 7 41,11 41 0,27 % 20,01 36,77 21,64 18,31
Consumer discretionary 23,15
Amazon.com Inc 53 2 (o] 2254,79 1749,62 28,87% 53,09 39,68 21,46 17,25
Home Depot Inc 21 12 1 223,41 217,47 2,73% 21,48 19,82 14,96 14,20
McDonald's Corp 26 9 [o] 231,66 214,66 7,92% 26,73 24,51 19,16 18,10
NIKE Inc B 24 8 2 94,23 80,44 17,14% 27,70 23,71 19,95 17,51
Starbucks Corp 13 21 1 95,44 94,7 0,78% 33,55 30,39 20,95 18,68
Booking Holdings Inc 20 16 [o] 2084,2 1898,67 9,77 % 18,57 16,32 13,45 12,28
Lowe's Cos Inc 22 10 [o] 118,46 106,39 11,35% 18,84 15,96 13,27 11,78
TIX Cos Inc 20 5 2 58,15 53,09 9,53% 20,35 18,79 14,28 13,49
General Motors Company 16 6 (o) 48,11 36,06 33,42% 5,41 5,55 2,86 2,90
Target Corp 16 11 1 111,24 103,49 7,49% 16,74 15,74 9,32 9,08
Consumer staples 20,82
Procter & Gamble 15 11 3 122,09 117,32 4,07% 25,04 22,71 17,20 16,29
Coca-Cola Co 14 16 1 57,08 53,74 6,22% 25,49 23,49 22,79 20,94
PepsiCo Inc 10 16 1 134,27 130,27 3,07% 23,61 21,83 16,17 15,19
Walmart Inc. 19 15 2 118,48 110,83 6,90 % 22,46 21,69 11,88 11,62
Philip Morris International 15 5 1 97,11 81,22 19,56% 15,64 14,39 12,18 11,35
Walgreens Boots Alliance Inc 3 18 3 58,32 49,32 18,25% 8,27 8,20 7,40 7,25
Mondelez International Inc 19 5 (0] 60,85 53,63 13,46% 21,65 20,00 18,33 17,25
Costco Wholesale Corp 18 11 1 273,29 274,01 -0,26% 33,50 31,95 18,77 17,28
Altria Group Inc 11 6 2 56,88 46,41 22,56% 11,09 10,39 10,53 10,36
Colgate-Palmolive Co 6 17 2 74,09 72,23 2,58% 25,42 23,74 16,24 15,47
Energy 14,36
Exxon Mobil Corp 6 21 2 81,36 67,49 20,55% 20,93 14,36 8,15 6,53
Chevron Corp 21 8 [o] 138,83 115,18 20,53% 16,40 13,87 6,23 5,81
ConocoPhillips 18 4 [o] 75,29 50,42 49,33% 12,18 11,85 4,29 4,36
Occidental Petroleum 4 21 1 57,05 42,37 34,65% 14,03 15,04 4,97 3,44
EOG Resources 32 6 [o] 109,14 71,75 52,11% 14,08 12,40 5,75 5,10
Schlumberger Ltd 23 12 1 47,69 32,03 48,89% 21,30 16,21 8,85 7,84
Marathon Petroleum Corp. 20 1 (0] 79,44 45,76 73,60% 10,17 5,99 7,31 5,51
Phillips 66 13 7 (o] 117,63 95,18 23,59% 12,06 9,18 7,85 6,70
Valero Energy Corp 20 3 (0] 101,67 74,18 37,06% 14,03 7,59 7,31 5,10
Kinder Morgan Inc 13 11 (0] 21,89 19,57 11,85% 19,79 18,36 10,64 10,28
Health care 18,71
Johnson & Johnson 12 11 1 148,44 127,73 16,21% 14,85 14,02 11,83 10,91
Unitedhealth Group Inc 24 1 0 297,43 230,66 28,95% 15,57 13,85 11,38 10,16
Pfizer Inc 7 8 1 43,55 34,34 26,82% 12,11 12,51 9,76 10,28
Merck & Co Inc 17 2 [0} 96 84,94 13,02% 17,34 15,66 12,82 11,94
AbbVie Inc. 6 7 0 84,18 65,97 27,60% 7,44 6,93 7,77 6,51
Amgen Inc 11 16 0 212 199,08 6,49% 13,89 13,12 10,53 10,36
Medtronic plc 20 10 0 115,75 106,05 9,15% 19,22 17,76 14,78 13,92
Abbott Laboratories 20 2 2 92,87 81,93 13,35% 25,25 22,62 19,43 17,12
Lilly Eli & Co 7 12 0 124,36 109,51 13,56% 19,14 16,44 15,69 13,87
Thermo Fisher Scientific 16 1 1 310,33 269,36 15,21% 22,00 19,87 19,13 17,56
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Spétka RSKOHSHaS & Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,09
Boeing Co 18 10 2 412,87 356,01 15,97% 59,81 15,62 27,68 10,92
3M Co 4 14 4 178,56 155,85 14,57% 16,57 15,31 11,98 11,09
Union Pacific Corp 18 9 1 186,96 159,98 16,86% 17,88 15,74 12,26 11,36
Honeywell Intl Inc 20 7 o] 184,68 156,49 18,01% 19,29 17,56 13,61 12,67
United Technologies Corp 14 6 (0] 154,79 123,42 25,42% 15,37 14,07 10,97 10,17
United Parcel Service Inc B 12 15 2 120,43 111,28 8,22% 14,87 13,76 11,11 10,28
Caterpillar Inc 14 12 4 143,88 114,06 26,14% 9,63 9,24 5,70 5,84
Lockheed Martin 14 9 [0} 389 376,89 3,21% 17,76 14,84 12,63 11,11
General Electric Co 10 10 4 11,09 7,97 39,15% 13,37 11,79 11,09 10,38
CSX Corporation 11 13 1 78,75 64,62 21,87% 15,55 14,26 10,39 9,98
Materials 15,84
DowDuPont Inc. 13 10 6 197,89 184,26 7,40% 25,76 22,86 14,26 13,70
Linde plc 9 14 1 204,72 201,82 1,44% 34,14 30,42 19,91 18,45
Ecolab Inc 15 13 1 520,9 512,6 1,62% 24,33 21,22 18,63 16,71
Sherwin-Williams Co 10 13 3 121,8 106,54 14,32% 16,99 15,39 11,86 11,07
PPG Industries Inc 12 11 1 237,9 220,64 7,82% 26,77 23,43 14,48 12,94
Air Products & Chemicals Inc 10 12 1 96,95 69,03 40,45% 6,71 5,60 5,57 4,88
Ball Corp 7 5 2 73,85 78,2 -5,56% 30,61 25,71 17,21 15,69
Dow Inc 12 14 1 55,32 40,71 35,89% 11,81 9,24 6,73 5,89
Nucor Corp 9 5 1 57,73 46,95 22,96% 9,60 10,23 5,96 6,37
Newmont Mining Corp 12 6 1 44,37 39,3 12,90% 30,32 20,49 10,41 7,78
Real estate 48,82
American Tower Corp A 8 12 1 218,06 226,57 -3,76% 61,30 53,92 28,28 26,32
Simon Property Group A 14 8 0 185,3 146,03 26,89% 18,98 18,35 15,67 15,28
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 131,75 146,34 -9,97% 76,90 69,62 25,21 23,95
ProLogis Inc 15 5 (o] 84,69 81,89 3,42% 35,30 39,31 30,07 27,40
Public Storage 3 10 4 236,62 259,5 -8,82% 32,08 31,09 25,21 24,69
Equinix Inc 23 2 1 551,39 549,42 0,36% 79,10 63,30 21,33 19,38
Welltower Inc 9 12 1 86,69 87,75 -1,21% 36,56 44,91 22,33 21,45
AvalonBay Communities Inc 10 14 o] 215,24 206,16 4,40 % 42,33 40,68 24,08 22,59
Equity Residential 5 18 2 80,78 82,75 -2,38% 45,57 56,41 23,52 22,73
Digital Realty Trust 13 11 o] 126,1 120,72 4,46% 104,70 77,04 20,62 19,29
Technology " 21,25
Microsoft Corp 35 2 1 155,5 133,39 16,58% 25,37 22,48 15,81 14,22
Apple Inc. 23 21 5 219,08 202,64 8,11% 17,42 15,89 10,86 10,44
Visa Inc A 36 4 1 198,58 175,23 13,33% 32,46 28,01 22,16 19,48
Intel Corp 15 21 9 53,88 44,96 19,84% 10,29 10,12 6,59 6,32
Cisco Systems Inc 18 12 2 54,04 46,61 15,94% 13,94 13,02 9,89 9,58
Nvidia Corp 27 10 3 179,72 162,44 10,64% 30,37 23,14 25,97 20,12
Oracle Corp 8 23 4 57,15 51,58 10,80% 13,31 12,38 9,77 9,46
Adobe Inc. 19 12 (o] 313,42 282,44 10,97 % 36,19 29,02 27,54 22,76
Intl Business Machines Corp 8 16 2 154,65 129,57 19,36% 10,04 9,60 8,04 7,51
Micron Technology Inc 17 11 3 47,15 42,96 9,75% 6,90 16,06 3,52 5,19
Utilities i’ 20,67
NextEra Energy Inc 17 3 1 222,31 221,9 0,18% 26,48 24,45 14,84 13,73
Duke Energy Corp 5 13 2 93,2 90,74 2,71% 18,34 17,53 12,77 12,01
Dominion Energy Inc 7 13 (0] 80,47 75,94 5,97 % 18,14 17,30 12,74 11,77
Southern Co 2 13 6 56,15 57,68 -2,65% 19,04 18,32 12,48 12,66
Exelon Corp 13 8 o] 51,79 44,88 15,40% 14,32 14,58 9,11 9,05
American Electric Power 9 10 1 91,66 89,58 2,32% 21,65 20,32 13,03 12,02
Sempra Energy 9 6 1 145,5 139,01 4,67% 23,01 19,83 15,37 13,53
Public Service Enterprise Grp 10 7 1 62,47 58,44 6,90% 18,02 17,08 12,29 11,20
Xcel Energy Inc 4 11 1 59,67 62,45 -4,45% 23,86 22,38 13,18 12,17
Consolidated Edison Inc 1 10 7 87,4 86,91 0,56 % 19,98 19,03 11,58 10,93

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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