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poniedziatek, 16 wrzesnia 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy swiecowy.

Zasieg wzrostow indeksu WIG20USD, liczony wg szerokosci formacji odwrocenia trendu oG&R, zostat juz prawie w catosci
wykonany. Benchmark dotart do strefy punktowej, w ktorej znajduja zaczynajq sie wazniejsze z punktu widzenia
Srednioterminowego opory. Na uwage zastuguje dawna linia wsparcia X’18-V’19, ktéra w obecnym ukfadzie posiada wtasciwosci
podazowe, co ma prawo negatywnie wptynaé na dalszg zwyzke. Drugim czynnikiem niekorzystnie wptywajacym na kontynuacje
aprecjacji, sa. majowe minima umiejscowione na wysokosci zbieznej z aktualng wartoscig ww. indeksu. Na uwage zastuguje fakt,
iz WIG20USD zamknat tydzien ponizej weekly close sprzed czterech miesiecy, czyli od strony $rednioterminowej nie pojawit sie
tzw. overlap mogacy otworzy¢ droge w strone goérnego ograniczenia kanatu spadkowego. Reasumujac powyzsze argumenty
zachodzi obawa o powrdt niedzwiedzi na parkiet, jednakze aby dotychczasowe sygnaty kupna zostaty zanegowane, indeks ten
musiatby zeslizgna¢ sie do konca tygodnia ponizej 540.8 — do tej wysokosci outlook jeszcze pozostaje optymistyczny.
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny $wiecowy.

Lokalnie indeks wyhamowat na wysokosci $rednioterminowej strefy oporu zwigzanej z majowg poditoga, zas na wykresie
tygodniowym pojawita sie $wieczka z dtugim, gérnym cieniem, co ma prawo zniecheci¢ do kontynuacji korekty wzrostowej.
Nadrzednie jednak obowigzuje byczy outlook w ramach sierpniowej putapki hossy, zatem dopdki close wypada powyzej 3640,
dopoty kreski sg na korzys¢ scenariusza zaktadajgcego zaatakowanie gornego ograniczenia kanatu spadkowego.
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny $wiecowy.

W ostatnich dniach indeks wykonat test dziennej dwusetki, jednakze zanik zmiennosci oraz brak klarownych sygnatéw sprawit,
iz sytuacja techniczna stata sie neutralna. Z jednej strony sWIG80 utrzymuje sie powyzej MA200_d, z drugiej zas benchmark nie
potwierdzit wzrostéw zrobionych przez WIG20 generujac obawy zwigzane z kondycja popytu. Lokalnie dopdki dzienne close
wypada powyzej 11419, dopdty indeks sWIGS80 jest jeszcze bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

RUSSELL2000
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Rysunek 4. RUSSELL2000 future - wykres dzienny swiecowy.

Diugos$¢ oraz charakter trwajacej od trzeciej dekady sierpnia zwyzki wcigz nawigzuje do korekcyjnych fal, zatem pigtkowe
zatrzymanie aprecjacji na wysokosci goérnego ograniczenia kanatu spadkowego zwieksza ryzyko ponownej przeceny. Benchmark
ten jak na razie nie potwierdza hossy w wykonaniu DJIA oraz S&P500, dlatego tez nie mozna wykluczy¢, ze na Wall Street panuje
rozciggnieta korekta ptaska pedzaca, a tym samym po dotarciu indekséow do lokalnych ekstremdw na parkiet mogg wrdcic¢
baribale.

DAX
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy Swiecowy.

Uformowanie kolejnej tygodniowej swieczki o biatym korpusie wzmacnia wzrostowg strukture, w jakiej przebywa indeks. Lokalnie
benchmark dotart do oporowej strefy, w ktérej majq prawo pojawic sie problemy z kontynuacjg wzrostéw, jednakze dopdki close
DAX przebywa powyzej 12179, dopdty niemiecki Xetra jest bezpieczna.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.
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Reakcja wzrostowa na obrone tygodniowej dwusetki wcigz posiada dobre momentum do kontynuacji zwyzki w kierunku gérnego
ograniczenia kanatu spadkowego. Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa zesztotygodniowej biatej $wieczki zatem do

wysokosci 41.17 outlook pozostaje optymistyczny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

120

Wyhamowanie wzrostow w oporowej strefie skutkowato korektg i zejsciem w kierunku lipcowych szczytéw. Pomimo mocniejszych
spadkdéw obligacje wcigz nie sg wyprzedane, zas miejsca do znizki jest jeszcze troche, przez co presja na spadki powinna sie

utrzymac w najblizszych dniach.
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Rysunek 8. USDPLN - wykres dzienny $wiecowy

Pigtkowa przecena ww. crossu zbiegta sie z przetamaniem linii szyi G&R, a tym samym pojawit sie trigger do dalszej deprecjacji.
Zasieg spadkéw liczony wg szerokosci tej struktury wskazuje na ruch w kierunku 61.8% zniesienia czerwcowo-wrzesniowej
zwyzki. Oporem na najblizsze dni jest 3.9596 i dopdki dzienne close wypada nie wyzej, dopdty outlook pozostaje negatywny na
USDPLN.

Silver future
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Rysunek 9. Silver future — wykres tygodniowy $wiecowy
Po dwdch tygodniach przeceny srebra, nadal nie wida¢ kluczowych formacji przemawiajacych za wzrostami. Wskazniki impetu
wcigz zniechecajq do zwyzki, miejsca do spadkéw w ramach zniesien Fibonacciego jest jeszcze sporo, za$ korpus ostatniej

tygodniowej swieczki motywuje do dalszej deprecjacji. Oporem na najblizsze dni jest 1855 i do tej wysokosci przewage majg
ursusy.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 4 Piotr Neidek, analiza techniczna
o . tel. +48 22 697 4766

kamil.szymanski@mbank.pl

Y @ P piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

; : tel. +48 22 697 4914
law. k k.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl tel. +48 22 697 4848

remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski

tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor

marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktdére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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