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éroda, 9 pazdziernika 2019 | opracowanie cykliczne

Komentarz Poranny
Rynek akcji, Polska

WIG
56247,95
260,61 (0,47%)

WIG20 mWIG40 sWIG80 PLBonds10 Oil $/b USD/PLN EUR/PLN
2131,83 3609,45 11486,04 1,885 52,63 3,9502 4,3265
9,96 (0,47%) 13,49 (0,38%) 81,2 (0,71%) 0,01 (0,53%) -0,15 (-0,29%) 0(0,1%) 0 (0,06%)

Informacje ze spoétek i sektoréow
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Plan wybudowania II linii technologicznej ITPOE w Rzeszowie

PGE, PGE Energia Ciepta i Marszatek Wojewddztwa Podkarpackiego podpisali list intencyjny, ktérego celem
jest budowa II linii technologicznej w Instalacji Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii (ITPOE) w
Rzeszowie. Projekt pozwolitby zwiekszy¢ wydajnosé zaktadu ze 100 tys. ton do 180 tys. ton rocznie.
Instalacja zostata wybudowana w pazdzierniku "18 r. za ok. 300 min z.

Porozumienie o wspotpracy przy projekcie produkcji autobusow elektrycznych

Grupa PGE, za posrednictwem funduszu FIZAN Eko-Inwestycje, razem z ARP zainicjowaty projekt, ktérego
celem jest pozyskiwanie kontraktéow na dostawe, dzierzawe lub dtugoterminowy wynajem autobuséw
elektrycznych. Partnerzy majg m.in. wspdlnie koordynowac proces produkcyjny realizowany przez polskie
firmy np. Autosan. Planowana jest wspodtpraca o charakterze strategicznym i wspdlne zaangazowanie
finansowe.

Enea zbuduje farmy fotowoltaiczne na terenach kopalni Bogdanka

Enea zamierza zbudowa¢ farmy fotowoltaiczne o tacznej mocy do ok. 30 MW na terenach kopalni
Bogdanka. Instalacje powstang na terenie o powierzchni ok. 55 ha. Cato$¢ wytworzonej energii ma trafi¢
do Bogdanki, zasilajac kopalnie i procesy produkcyjne.

Tauron i Grupa Azoty zawnioskowaty do UOKiK o utworzenie spotki celowej

Tauron i Grupa Azoty ztozyty wniosek do UOKiK w celu utworzenia spotki celowej. W kwietniu ‘17 r. spotki
podpisaty list intencyjny w sprawie projektu zgazowania wegla w Kedzierzynie Kozlu o wartosci €400-600
min. W lutym ‘19 r. przedstawiciele Grupy Azoty poinformowali, ze prace ida zgodnie z harmonogramem i
konieczne bedzie utworzenie spotki celowej wymagajacej zgody UOKIK.

Spoétka ma ponad 20% polskiego rynku ERP

Comarch ma obecnie 20,2% polskiego rynku systeméw ERP, gdzie rok temu udziat wynosit 19,1%. Daje to
spoétce drugie miejsce w zestawieniu producentdw, uwzgledniajac firmy polskie i zagraniczne. Liderem jest
SAP, ktére posiada 38,3% rynku. Z drugiej strony wsrdod rozwigzan dla segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw Comarch utrzymuje pozycje lidera z prawie 30% udziatem. W 1H19 r. sprzedaz w sektorze
ERP wyniosta w Comarchu 127,2 min zt (+11% r/r). Spotka spodziewa sie dalszego zwiekszenia udziatu w
polskim rynku ERP.

Cargo chce wozi¢ LNG dla PGNiG Obrét Detaliczny

PKP Cargo zawarto z PGNiG Obrét Detaliczny list intencyjny dotyczacy mozliwej wspotpracy w zakresie
przewozu paliwa gazowego LNG przy uzyciu sieci kolejowej. List stanowi che¢ podjecia dziatan do
nawigzania dtugoterminowej wspotpracy do przewozu LNG w kraju i za granica. Spotka deklarujg réwniez
wspotprace przy przygotowaniu pilotazowego transportu LNG w relacji Swinoujscie-Oswiecim w ‘20 r.

Bank moze rozwazyc¢ dalsze przejecia po transformacji operacyjnej

Pekao SA przyglada sie trendom konsolidacyjnym na rynku bankowym i nie wyklucza swojego udziatu w
dalszej konsolidacji sektora. Zanim to jednak nastgpi bank chce zakonczy¢ transformacje operacyjnag
prowadzong w ramach strategii na lata '18-'20. Prezes Michat Krupinski podkresla, ze projekty musza by¢
zgodne z realizowang strategiq banku i mie¢ potencjat do generowania dodatkowej wartosci dla
akcjonariuszy Pekao.

Plan realizacji 200 min zt zysku kwartalnie po wytaczeniu zdarzen jednorazowych
Zarzad banku liczy, ze w najblizszym czasie Alior osigga¢ bedzie 200 min zt zysku kwartalnie po
wytaczeniu zdarzen jednorazowych. Jest to dla prezesa zarzadu Krzysztofa Bachty poziom do ktérego
spotka bedzie zmierzac i planuje niedtugo osiagnac. Zysk netto w 2Q’19 r. wynidst 35,8 min zt, przy czym
Alior informowat o odpisie w wysokosci 161 min zt.

Wezwanie do sprzedazy 34% akcji Capital Park

Townsend Holding B.V wezwat do sprzedazy 36 833 560 akcji Capital Park po 5,84 zt za sztuke. Liczba ta
stanowi 34% kapitatu i gtosdow na Walnym Zgromadzeniu. Po przeprowadzeniu wezwania Townsend
Holding planuje uzyska¢ uprawnienia do wykonania 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Zapisy przyjmowane bedgq w dniach 28.10-02.12."19 r. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nastapi 6
grudnia.
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Wywiad z czlonkiem zarzadu spotki

= Spotka nie odczuwa pogorszenia koniunktury i planuje dalszy rozwoj.

= Inwestycje w 2H’19 r. mogg wynies¢ ok. 5 min zt.

= Dobre wyniki w 1H19 r. sg efektem konsekwentnie wdrazanej strategii.

= Pozytywny wptyw na sprzedaz ma takze nowa kategoria produktowa - podfogi mineralne.
= Decora jest w trakcie wycofywania sie z produktéw zwigzanych z dekoracjq okien.

PKO BP przeanalizuje mozliwos¢ przejecia mBanku

Podczas wywiadu w radiowej trdjce prezes Jagieto powiedziat, ze kierowany przez niego bank
przeanalizuje mozliwo$¢ przejecia mBanku. Choc zaznaczyt, ze PKO przede wszystkim realizuje
wczesniej zatozong strategie rozwoju organicznego.

Sprzedaz we wrzesniu

= Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade we wrzesniu wyniosty ok. 18,8 min zt
(+27,9%). Przychody we wrzesniu obejmujg okoto 1,4 min zt sprzedazy odnotowanej przez grupe
Centro 2017.

= W 3Q szacunkowe przychody Monnari wyniosty 62 min zt (24,3% r/r), a od poczatku roku siegnety
183,5 min zt (+16,9% r/r).

= Przychody za 3Q obejmujq ok. 4 mIn zt przychoddw osiggnietych przez sklepy grupy Centro 2017.
W pierwszych 3 kwartatach przychody te wyniosty 11 min zt.

Sprzedaz mieszkan w 3Q

Atal uzna w przychodach 3Q19 r. tacznie 174 lokale mieszkalne i ustugowe, przekazane w tym
okresie nabywcom. W trzecim kwartale wydanych zostato 110 lokali w todzi, 42 w Gdansku, 11 w
Warszawie, 10 w Katowicach i jeden w Krakowie. tacznie od poczatku roku Atal wydat klientom 1
094 lokale.

Sprzedaz mieszkan w 3Q

Ronson Development sprzedat 3Q19 r. 160 lokali wobec 203 rok wczesniej. Deweloper przekazat w
tym czasie klientom 100 lokali wobec 190 przed rokiem. Spétka podata, ze na koniec kwartatu 88
lokali objetych byto umowami rezerwacyjnymi. Ronson oczekuje, ze zdecydowana wiekszos¢ tych
uméw zostanie skonwertowana na przedwstepne umowy sprzedazy lub umowy deweloperskie w 4Q
19r.

Przychody za wrzesien

= Skonsolidowane przychody Inter Cars we wrzes$niu wyniosty 737,7 min zt (+10,2% r/r).
Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 6,39 mld zt przychoddw (11,7% r/r)

= Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta we wrzeséniu 528 min zt (+2,3% r/r), z czego sprzedaz towardw w
Polsce to 361,8 min zt (+6,4%). Narastajaco od poczatku roku sprzedaz wyniosta 4,718 mid zt
(+7,3% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 3,312 mld zt (8,6% r/r).

= Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych za granicg wyniosta 329,6 min zt (+22,5% r/r), w okresie styczen
-wrzesien 2019 roku wyniosta 2,696 mlid zt (wiecej rdr o 16,6%).
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Pozostate wiadomosci ze spétek
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Spétka szacuje, ze miata w 3Q'19 r. 67,9 miIn zt przechoddw ze sprzedazy vs 49,9 min zt g/q. W relacji
r/r. przychody wzrosty o 92%. Gra Fishing Clash stanowi 57,7 min zt przychodéw wypracowanych
przez spotke w 3Q’'19 r.

Robyg po trzech kwartatach 19 r. sprzedat 1853 lokali netto. W samym trzecim kwartale sprzedaz
wyniosta 776 lokali. Podana wartos¢ kontraktacji nie uwzglednia rezygnacji z projektu Young City 2 z
powodu przedtuzajacych sie procedur administracyjnych. Plan spotki zaktada sprzedaz 2,3 tys. lokali w
biezacym roku.

White Olive nalezaca do grupy Rainbow Tours zawarta umowe podnajmu nieruchomosci hotelowej
Agelia Beach Hotel na Krecie na 15 lat z mozliwoscig przedtuzenia o 5 kolejnych, pod warunkiem
wybudowania dodatkowych 20 pokoi. taczna warto$¢ umowy najmu za 20 lat wynosi €4,25.

Akcjonariusze spotki ztozyli ofert sprzedazy tacznie na 2 260 658 akcji. Aplisens 17 wrzesnia
poinformowat, ze chce skupi¢ do 913 250 akcji po 12 zt za papier. Zawarcie i rozliczenie transakcji ma
nastgpi¢ 11 pazdziernika.

Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating ING Banku Slqskiego na poziomie ,A” z perspektywa
stabilna. Agencja potwierdzita réwniez rating krotkoterminowy na poziomie "F1", Viability Rating na
poziomie "bbb+" i rating wsparcia na poziomie "1".

Ipopema TFI ztozyta do UOKiKu wniosek o zgode na przejecie kontroli nad funduszem Kreos
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety od mBanku.

PKN Orlen otrzymat czes¢ odszkodowan od firm rosyjskich z tytutu niedostarczonej ropy rurociagiem
Przyjazn. Podtrzymata, ze do konca roku koncern chce zgtosi¢ roszczenia z tytutu zanieczyszczenia
ropy.

Baltona wyemituje obligacje o wartosci nominalnej 175 min zt i zgodnie z zawarta umowg
inwestycyjna, skieruje propozycje ich objecia do Przedsiebiorstwa Panstwowego "Porty
Lotnicze" (PPL). Baltona wyemituje obligacje serii A i B, z 15-miesiecznym termin wykupu i
oprocentowaniem opartym o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 5 p.p.

Wtorkowe walne zgromadzenie Work Service zostato przerwane, a wznowienie obrad nastgpi 18
pazdziernika. Zgromadzenie ma zdecydowac o przysztej formie finansowania spétki - projekty uchwat
dotycza emisji obligacji zamiennych na akcje oraz prywatnej i publicznej emisji akcji.

Akcjonariusze Play Communications zdecydowali na wtorkowym walnym zgromadzeniu o powotaniu
Dominika Libickiego na stanowiska dyrektora niewykonawczego spotki.

Walne zgromadzenie R22 zdecydowato o wyptacie 4,23 min zt dywidendy z zysku za rok obrotowy
zakonczony w czerwcu tego roku. Dywidenda na akcje wyniesie 0,3 zt. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy bedzie 15 pazdziernika, a wyptata nastgpi 22 pazdziernika.
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Aktualne rekomendacje Domu Maklerskiego mBanku

) Data Cena w dniu (o1 -} Cena Potencjat EV/EBITDA
Rekomendacja ) B .. ,

wydania ' ELIE] docelowa biezaca zmiany 2019 2020
Finanse +23,8% 9,4 9,3
Alior Bank kupuj 2019-07-03 51,10 72,30 33,74 +114,3% 6,1 4,7
Handlowy akumuluj 2019-07-03 53,60 59,45 50,70 +17,3% 12,8 10,5
ING BSK trzymaj 2019-10-07 194,80 197,53 197,00 +0,3% 14,6 13,4
Millennium redukuj 2019-10-07 5,48 5,18 5,53 -6,2% 7,9 11,8
Pekao kupuj 2019-08-02 99,88 119,75 102,10 +17,3% 11,7 10,3
PKO BP kupuj 2019-08-02 39,34 47,17 37,21 +26,8% 10,5 10,2
Santander Bank Polska trzymaj 2019-10-07 286,00 276,55 291,20 -5,0% 13,0 11,3
Komercni Banka kupuj 2019-08-28 817,00 945,02 CZK 745,00 +26,8% 9,4 9,7
Moneta Money Bank kupuj 2019-08-28 75,95 94,33 CZK 71,20 +32,5% 9,6 8,9
Erste Group kupuj 2019-08-28 30,03 40,38 EUR 28,23 +43,0% 7,9 7,3
RBI akumuluj 2019-08-28 20,44 23,05 EUR 20,25 +13,8% 6,1 5,8
OTP Bank kupuj 2019-08-28 12 000 14 681 HUF 12 490 +17,5% 8,6 7,9
PZU kupuj 2019-09-05 36,59 43,38 37,06 +17,1% 9,9 9,3
Kruk kupuj 2019-04-02 152,30 213,65 137,50 +55,4% 7,7 7,6
Skarbiec Holding kupuj 2019-06-03 16,50 28,17 16,80 +67,7% 5,8 5,0
Chemia +16,8% 6,8 20,4 4,7 6,4
Ciech kupuj 2019-09-05 34,00 42,03 31,95 +31,5% 7,2 7,5 51 4,9
Grupa Azoty trzymaj 2019-10-07 31,18 34,09 31,80 +7,2% 6,3 33,3 4,2 7,8
Paliwa +9,5% 10,7 10,2 5,0 5,0
Lotos sprzedaj 2019-08-02 88,66 72,31 92,32 -21,7% 14,0 13,0 7,1 6,0
MOL kupuj 2019-10-07 2 826 3 258 HUF 2 820 +15,5% 10,2 9,0 4,3 4,0
PGNIG kupuj 2019-09-05 4,49 6,33 4,65 +36,2% 11,2 7,7 4,4 3,3
PKN Orlen trzymaj 2019-08-01 97,36 92,82 102,55 -9,5% 9,8 11,5 5,7 6,0
Energetyka +36,7% 3,4 3,8 3,6 3,7
CEZ akumuluj 2019-06-25 544,00 597,80 CZK 514,50 +16,2% 15,3 13,3 7,4 6,8
Enea kupuj 2019-06-25 8,53 12,41 8,21 +51,2% 3,1 2,8 3,2 3,0
Energa kupuj 2019-06-25 7,33 12,67 6,04 +109,8% 3,4 3,8 3,6 4,0
PGE kupuj 2019-06-25 9,00 13,26 8,31 +59,6% 51 5,7 3,2 3,4
Tauron kupuj 2019-06-25 1,57 2,52 1,64 +54,1% 2,6 2,4 4,1 3,7
Telekomunikacja, media, IT +12,3% 20,8 14,9 59 5,8
Netia trzymaj 2018-11-26 4,66 4,70 4,46 +5,4% 30,0 24,8 5,2 5,2
Orange Polska kupuj 2019-09-05 6,12 7,50 5,58 +34,4% 36,1 22,7 4,6 4,4
Play kupuj 2019-09-12 27,16 33,10 28,60 +15,7% 8,8 8,1 5,9 5,9
Agora kupuj 2018-11-27 9,50 16,00 9,12 +75,4% 30,3 16,1 4,2 3,9
Cyfrowy Polsat redukuj 2019-05-31 26,00 24,15 27,60 -12,5% 14,4 12,3 7,0 6,8
Wirtualna Polska trzymaj 2019-07-03 61,20 61,50 66,20 -7,1% 20,8 17,7 10,9 9,7
Asseco Poland trzymaj 2019-06-03 51,10 50,80 51,05 -0,5% 13,7 13,3 4,5 4,2
Comarch kupuj 2019-07-25 178,50 231,00 174,50 +32,4% 15,1 13,7 6,4 5,7
11 bit studios kupuj 2019-05-20 398,00 518,00 385,50 +34,4% 25,8 36,8 18,1 22,3
CD Projekt akumuluj 2019-09-05 251,30 272,50 233,20 +16,9% - 9,7 - 8,5
Przemyst, surowce +23,1% 6,5 10,5 4,4 51
Cognor akumuluj 2019-09-05 1,65 2,00 1,79 +8,2% 6,5 11,6 4,4 5,3
Famur kupuj 2019-08-07 4,42 5,33 3,60 +48,1% 4,6 8,3 3,7 4,3
Grupa Kety trzymaj 2019-10-07 283,00 298,64 279,00 +7,0% 10,0 11,7 7,3 7,9
JSwW kupuj 2019-09-05 26,50 39,29 19,13 +105,4% 3,2 - 0,1 1,2
Kernel redukuj 2019-10-07 42,90 40,76 41,95 -2,8% 4,6 7,5 4,5 5,6
KGHM trzymaj 2019-08-22 74,90 77,51 75,62 +2,5% 6,6 9,3 3,8 4,4
Stelmet trzymaj 2019-10-07 7,90 8,10 7,85 +3,2% 10,6 12,0 51 51
Deweloperzy +9,2% 8,0 7,9 7,3 7,4
Atal akumuluj 2019-07-03 36,60 41,89 34,00 +23,2% 7,3 7,6 6,9 7,3
Dom Development trzymayj 2019-09-05 84,00 81,10 82,80 -2,1% 8,8 8,3 7,8 7,5
Handel +1,9% 35,5 19,7 9,4 8,5
AmRest akumuluj 2019-10-07 44,05 48,00 45,35 +5,8% 42,6 31,1 14,2 11,3
CccC kupuj 2019-09-05 131,90 161,00 128,00 +25,8% 47,8 19,7 6,7 53
Dino trzymaj 2019-08-23 149,60 149,20 147,50 +1,2% 35,5 25,8 20,5 15,4
Eurocash redukuj 2019-09-05 20,62 18,10 19,45 -6,9% 37,6 26,6 8,1 7,2
Jeronimo Martins trzymaj 2019-10-07 14,92 14,30 EUR 15,09 -5,2% 21,4 19,2 9,4 8,5
LPP trzymaj 2019-10-07 7 950,00 8 500,00 7 920,00 +7,3% 21,7 19,6 11,0 9,9
VRG kupuj 2019-07-26 4,20 5,20 4,15 +25,3% 13,2 11,5 8,3 7,0
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Aktualne pozycjonowania Domu Maklerskiego mBanku

) ) Data Cena w dniu Cena Zmiana ceny EV/EBITDA
Pozycjonowanie - - . .

wydania G ELIE] biezaca od wydania 2019 2020
Spotki IT 11,8 11,1 4,9 4,7
Ailleron rownowaz 2019-06-28 8,40 7,36 -12,4% 9,5 8,6 3,3 2,4
Asseco BS rownowaz 2019-03-29 29,50 29,20 -1,0% 14,8 13,8 9,9 9,2
Asseco SEE przewazaj 2019-04-11 14,20 19,40 +36,6% 14,2 13,5 5,9 5,5
Atende rownowaz 2019-01-31 4,40 3,32 -24,5% 8,3 7,8 3,9 3,9
Spoétki przemystowe 10,8 10,1 6,3 6,1
AC niedowazaj 2019-08-30 43,60 39,80 -8,7% 11,8 11,3 7,7 7,1
Alumetal rownowaz 2019-10-07 51,00 35,00 -31,4% 11,1 10,9 7,6 7,6
Amica rownowaz 2019-09-20 118,00 112,20 -4,9% 8,3 7,9 5,4 5,4
Apator rownowaz 2019-09-20 22,60 22,60 +0,0% 11,2 11,5 6,7 6,9
Astarta przewazaj 2019-09-05 23,00 16,85 -26,7% - 3,1 6,5 3,8
Boryszew niedowazaj 2019-09-20 4,54 4,33 -4,6% 10,9 10,3 7,2 7,3
Ergis rownowaz 2019-08-30 2,48 3,13 +26,2% 12,9 16,0 5,9 6,1
Forte rownowaz 2019-09-20 40,60 23,75 -41,5% 15,4 12,1 9,0 8,2
Kruszwica przewazaj 2019-10-07 44,40 43,90 -1,1% 9,5 9,2 4,7 4,6
Mangata rownowaz 2019-09-20 66,00 68,00 +3,0% 9,4 10,1 6,2 6,5
Pozbud rownowaz 2019-09-05 2,14 1,94 -9,3% 3,8 4,5 2,9 5,4
Tarczynski rownowaz 2019-10-07 16,30 16,30 +0,0% 10,8 6,5 6,3 4,9
TIM przewazaj 2019-04-29 7,90 8,82 +11,6% 10,0 8,9 5,9 5,3
Handel 6,5 6,4 1,8 1,1
Monnari rownowaz 2019-07-17 4,66 3,29 -29,4% 6,5 6,4 1,8 1,1




1:£111,4 Dom Maklerski mBank.pl

Wycena bankéw z Europy érodkowej i Wschodniej

P/E
2019 2020 2021 2019

Polskie banki

Alior Bank 33,74 6,1 4,7 4,1 10% 12% 12% 0,6 0,5 0,5 0,0% 0,0% 0,0%
Handlowy 50,70 12,8 10,5 9,8 7% 9% 9% 0,9 0,9 0,9 7,4% 8,3% 7,1%
ING BSK 197,00 14,6 13,4 12,5 13% 13% 13% 1,8 1,7 1,5 1,8% 2,0% 2,2%
Millennium 5,53 7,9 11,8 15,5 10% 6% 5% 0,8 0,7 0,7 0,0% 0,0% 0,0%
Pekao 102,10 11,7 10,3 9,7 10% 11% 11% 1,1 1,1 1,1 6,5% 6,4% 7,3%
PKO BP 37,21 10,5 10,2 9,6 11% 11% 11% 1,1 1,1 1,0 3,6% 8,3% 10,1%
Santander BP 291,20 13,0 11,3 11,6 9% 10% 9% 1,2 1,1 1,0 6,8% 1,9% 2,2%
Mediana 11,7 10,5 9,8 10% 11% 11% 1,1 1,1 1,0 3,6% 2,0% 2,2%
Inwestorzy polskich bankéw

BCP 0,190 6,6 5,8 4,9 7% 8% 9% 0,5 0,4 0,4 2,6% 5,8% 7,4%
Citigroup 66,400 8,7 7,8 7l 10% 10% 10% 0,8 0,7 0,7 2,9% 3,3% 3,7%
Commerzbank 4,810 7,0 5,7 52 3% 4% 4% 0,2 0,2 0,2 4,5% 5,7% 6,7%
ING 9,070 6,9 7,0 6,9 10% 9% 9% 0,7 0,6 0,6 7,7% 7,9% 8,0%
UCI 10,166 5,6 5,6 5,4 8% 7% 7% 0,4 0,4 0,4 5,7% 7,0% 7,7%
Mediana 6,9 5,8 5,4 8% 8% 9% 0,5 0,4 0,4 4,5% 5,8% 7,4%
Zagraniczne banki

Erste Group 28,23 7,9 7,3 6,8 10% 11% 11% 0,8 0,8 0,8 4,6% 5,3% 5,8%
Komercni Banka 745,00 9,4 9,7 9,3 14% 14% 14% 1,3 1,3 1,2 6,8% 6,8% 6,8%
Moneta Money 71,20 9,6 8,9 8,8 15% 16% 16% 1,4 1,4 1,4 8,6% 7,9% 8,4%
OTP Bank 12 490 8,6 7,9 7,7 20% 18% 17% 1,6 1,3 1,2 1,8% 1,9% 4,4%
RBI 20,25 6,1 5,8 5,3 9% 9% 9% 0,5 0,5 0,5 5,7% 4,9% 5,2%
Akbank 7,74 7,2 4,9 4,2 12% 15% 15% 0,8 0,7 0,6 2,5% 4,3% 5,6%
Alpha Bank 1,52 15,2 9,6 6,8 2% 3% 4% 0,3 0,3 0,3 0,0% 0,0% 0,0%
Banco Santander 3,52 7,3 7,0 6,6 8% 8% 8% 0,6 0,5 0,5 6,3% 6,6% 7,0%
Deutsche Bank 6,31 105,1 15,5 8,8 -1% 1% 3% 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,6% 2,8%
Eurobank Ergasias 0,83 9,8 7,1 5,8 5% 9% 9% 0,6 0,6 0,5 0,0% 0,0% 0,0%
National Bank of Greece 2,40 13,3 11,5 8,3 2% 4% 6% 0,5 0,4 0,4 - 0,0% 0,0%
Piraeus Bank 2,63 21,9 8,0 6,1 2% 3% 4% 0,2 0,2 0,2 - 0,0% 0,0%
Sberbank 226,03 5,6 4,9 4,4 22% 22% 21% 1,1 1,0 0,9 8,3% 10,0% 11,5%
Turkiye Garanti Bank 9,63 5,6 4,4 3,6 14% 15% 17% 0,7 0,6 0,6 5,0% 4,2% 5,0%
Turkiye Halk Bank 6,01 4,4 2,3 1,7 7% 9% 9% 0,2 0,2 0,2 1,3% 2,0% 2,0%
Turkiye Vakiflar Bankasi 4,59 3,6 2,5 2,1 10% 12% 13% 0,3 0,3 0,2 - - -
VTB Bank 0,04 3,4 3,4 3,1 12% 13% 13% 0,4 0,4 0,3 7,4% 7,4% 9,8%
Yapi ve Kredi Bankasi 2,31 4,5 3,4 2,8 11% 13% 13% 0,5 0,4 0,3 0,0% 1,3% -
Mediana 7,6 7,0 5,9 10% 11% 12% 0,6 0,5 0,5 4,6% 4,2% 5,1%

Wycena spoétek ubezpieczeniowych

Cena 2019
Ubezpieczyciele

PZU 37,06 9,9 9,3 9,1 22% 23%

Aegon 3,66 5,5 5,2 5,0 7% 8% 8% 0,4 0,3 0,3 8,3% 8,8% 9,3%
Allianz 205,45 10,9 10,1 9,6 12% 12% 12% 1,3 1,2 1,1 4,6% 5,0% 5,3%
Assicurazioni Generali 17,75 10,4 10,4 9,9 11% 10% 10% 1,1 1,0 1,0 5,4% 5,8% 6,1%
Aviva 3,75 6,2 6,1 5,8 12% 13% 14% 0,9 0,8 0,8 8,3% 8,6% 9,0%
AXA 22,52 8,7 7,9 7,6 10% 11% 11% 0,9 0,8 0,8 6,5% 6,9% 7,2%
Baloise 176,60 12,2 12,6 11,9 10% 9% 9% 1,2 1,2 1,1 3,6% 3,9% 4,1%
Helvetia 136,90 12,7 12,7 12,3 11% 10% 10% 1,2 1,2 1,1 3,7% 3,8% 4,0%
Mapfre 2,39 9,7 8,8 8,2 9% 10% 10% 0,9 0,8 0,8 6,4% 6,8% 7,2%
RSA Insurance 5,02 12,4 10,6 9,9 11% 12% 13% 1,3 1,3 1,2 4,9% 5,5% 6,3%
Uniqa 8,09 11,7 10,9 10,3 7% 7% 8% 0,9 0,9 0,9 6,9% 7,1% 7,3%
Vienna Insurance G. 23,05 9,6 9,4 8,6 6% 7% 6% 0,5 0,5 0,5 4,3% 4,8% 5,0%
Zurich Financial 376,40 13,8 12,5 11,9 13% 13% 13% 1,7 1,6 1,5 5,4% 5,8% 6,1%
Mediana 10,4 10,1 9,6 11% 10% 10% 1,1 1,0 1,0 54%  5,8%  6,3%

Zrédto: Dom Maklerski mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena spoétek

Spotki rafineryjne

rafineryjnych i gazowych

EV/EBITDA

2019 2020 2021

marza EBITDA

2019

2020

2021

mBank.pl

Lotos 92,32 7,1 6,0 5,2 0,7 0,7 0,6 14,0 13,0 11,8 10% 11% 12% 3,2% 2,1% 2,3%
MOL 2820,00 4,3 4,0 3,6 0,6 0,6 0,5 10,2 9,0 7,8 15% 15% 15% 5,1% 5,3% 5,6%
PKN Orlen 102,55 57 6,0 5,8 0,5 0,5 0,4 9,8 11,5 11,7 9% 8% 7% 3,4% 2,9% 2,9%
Hellenic Petroleum 8,05 6,2 4,8 5,1 0,5 0,4 0,4 10,7 6,1 6,3 7% 9% 8% 5,6% 7,2% 7,1%
HollyFrontier 52,09 6,1 6,1 6,4 0,6 0,6 0,6 10,8 10,1 11,0 10% 10% 10% 2,6% 2,6% 2,6%
Marathon Petroleum 59,82 8,0 6,0 6,1 0,6 0,5 0,5 14,0 8,0 8,6 7% 9% 9% 3,6% 4,0% 4,4%
Motor Oil 21,30 4,9 4,2 4,7 0,3 0,3 0,3 8,1 6,5 7,5 6% 7% 7% 6,4% 6,6% 6,7%
Neste Oil 28,80 11,0 10,1 9,6 1,4 1,5 1,4 17,6 155 14,7 13%  15%  15% 3,0% 3,4% 3,6%
oMV 49,26 3,9 3,6 3,5 1,0 1,0 1,0 9,3 8,5 8,0 25% 26% 27%  4,0% 4,4% 4,8%
Phillips 66 100,82 8,0 6,8 7,1 0,5 0,5 0,5 12,9 9,7 10,0 7% 7% 7% 3,4% 3,8% 4,1%
Saras SpA 1,64 4,5 2,8 3,8 0,2 0,2 0,2 15,8 5,6 ©),3 4% 6% 4%  4,1% 8,4% 5,7%
Tupras 138,20 7,3 4,9 51 0,5 0,4 0,4 12,0 6,0 5,8 6% 8% 8% 8,1% 14,1% 14,8%
Valero Energy 83,32 7,9 5,5 6,0 0,4 0,4 0,5 16,4 8,7 9,4 5% 8% 8% 4,3% 4,7% 5,0%
Mediana 6,2 5,5 5,2 0,5 0,5 0,5 12,0 8,7 9,3 7% 9% 8% 4,0% 4,4% 4,8%
Spo6tki gazowe

PGNiG 4,65 4,4 3,3 2,8 0,8 0,7 0,6 11,2 7,7 6,4 18% 22% 22% 2,4% 3,6% 5,2%
A2A SpA 1,67 7,5 7,0 6,7 1,4 1,3 1,3 16,2 13,9 13,2 18% 19% 19% 4,7% 4,8% 4,9%
BP 501,60 4,6 4,3 4,3 0,6 0,6 0,6 11,8 10,5 9,7 14% 14% 14% 0,0% 0,0% 0,0%
Centrica 69,38 3,9 3,7 4,1 0,3 0,3 0,3 9,9 7,2 7,0 7% 7% 7% 0,0% 0,0% 0,0%
Enagas 20,62 9,8 9,6 10,6 7,9 8,0 8,7 11,6 10,8 11,8 80% 83% 82% 7,8% 8,0% 7,9%
Endesa 23,62 8,6 8,5 8,5 1,5 1,5 1,5 16,4 16,1 15,8 18% 18% 18% 6,1% 6,1% 5,2%
Engie 14,66 6,8 6,4 6,1 1,0 1,0 1,0 14,2 12,7 11,5 15% 16% 16% 5,3% 5,7% 6,2%
Eni 13,53 35 3,4 2 0,8 0,9 0,9 12,3 10,3 ©.5 24% 25% 28% 6,3% 6,5% 6,6%
Equinor 166,10 3,1 2,8 2,6 1,1 1,0 1,0 11,2 9,7 8,8 35% 36% 37% 0,1% 0,1% 0,1%
Gas Natural SDG 23,72 9,3 9,0 8,8 1,6 1,6 1,5 17,2 157 149 17% 18% 18% 58% 6,1% 6,4%
Gazprom 223,20 3,6 3,5 3,3 1,0 1,0 0,9 3,5 3,8 3,5 28% 28% 28% 7,4% 8,2% 10,9%
Hera SpA 3,79 8,0 7,7 7,5 1,4 1,3 1,2 18,7 18,2 18,1 17% 16% 17% 2,7% 2,9% 3,0%
NovaTek 1314,00 12,0 11,8 12,5 4,6 4,5 4,1 9,0 12,8 11,7 39% 38% 33% 2,2% 2,7% 3,0%
ROMGAZ 37,00 6,0 5,7 5,3 2,9 2,7 2,5 10,7 9,7 9,0 48% 47% 47% 8,8% 9,6% 10,4%
Shell 25,89 3,4 3,2 3,1 0,6 0,5 05 11,8 9,9 9,0 16% 17% 17% 8,0% 8,0% 8,2%
Snam SpA 4,59 12,6 12,4 12,0 10,2 10,0 9,8 14,4 14,2 13,6 81% 81% 81% 5,3% 5,5% 5,7%
Total 44,47 5,0 4,7 4,5 0,9 0,9 0,9 11,0 9,6 9,2 18% 19% 19% 6,5% 6,7% 6,9%
Mediana 6,0 5,7 5,3 1,1 1,0 1,0 11,8 10,5 9,7 18% 19% 19% 5,3% 5,7% 5,7%

Wycena spoétek energetycznych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Spotki energetyczne

CEZ 514,50 7,4 6,8 6,7 2,1 1,9 1,8 15,3 13,3 13,4 29% 28% 27% 4,7% 5,9% 6,8%
Enea 8,21 3,2 3,0 2,7 0,6 0,6 0,6 3,1 2,8 2,3 20% 19% 22% 0,0% 0,0% 3,5%
Energa 6,04 3,6 4,0 4,2 0,7 0,7 0,7 3,4 3,8 3,8 18% 17% 18% 0,0% 0,0% 0,0%
PGE 8,31 3,2 3,4 2,5 0,7 0,6 0,5 51 5,7 4,0 21% 18% 22% 0,0% 4,9% 4,4%
Tauron 1,64 4,1 3,7 3,2 0,7 0,6 0,6 2,6 2,4 2,1 17% 17% 19% 0,0% 0,0% 0,0%
EDF 9,54 5,0 4,5 4,4 1,1 1,1 1,1 13,9 10,9 10,6 23% 24%  24% 3,4% 4,2% 4,4%
EDP 3,61 8,9 8,5 8,1 2,1 2,0 1,9 16,5 14,8 13,7 23% 24% 23% 5,3% 5,4% 5,7%
Endesa 23,62 8,6 8,5 8,5 1,5 1,5 1,5 16,4 16,1 158 18% 18% 18% 6,1% 6,1% 5,2%
Enel 6,77 7,4 7,0 6,8 1,6 1,6 1,5 14,4 13,3 12,5 22% 23% 23% 4,8% 53% 5,6%
EON 8,87 8,1 6,2 6,1 1,3 0,7 0,6 13,0 13,4 12,6 16% 11% 10% 5,2% 5,5% 5,6%
Fortum 20,83 14,4 13,4 12,8 4,4 4,3 4,1 14,8 14,1 13,1 31% 32% 32% 5,3% 5,3% 5,3%
Iberdola 9,33 10,2 9,6 9,1 2,7 2,6 2,5 17,7 16,7 16,0 26% 27% 28% 4,0% 4,3% 4,5%
National Grid 880,50 11,5 10,8 10,3 3,7 3,7 3,6 15,1 15,1 14,3 32% 34% 35% 0,0% 0,0% 0,0%
Red Electrica 18,03 9,4 9,6 9,7 7,4 7,4 7,5 13,6 14,5 14,9 78% 78% 77% 5,8% 5,7% 5,5%
RWE 27,72 9,8 5,4 4,7 1,2 0,9 0,8 24,9 16,1 11,9 12% 16% 17% 2,9% 3,3% 3,8%
SSE 1240,00 11,2 10,6 9,8 0,8 3,0 2,9 18,5 13,9 12,3 7% 28% 29% 0,0% 0,0% 0,0%
Verbund 47,28 8,7 7,4 7,0 3,1 2,8 2,7 29,0 23,0 21,6 36% 38% 39% 1,5% 2,0% 2,4%
Mediana 8,6 7,0 6,8 1,5 1,6 1,5 14,8 13,9 12,6 22% 24% 23% 3,4% 4,3% 4,4%

Wycena spoétek sektora elektromaszynowego

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Przemystowe

Famur 3,60 3,7 4,3 5,0 1,0 1,2 1,2 4,6 8,3 10,6 26% 27% 24% 14,7% 10,9% 9,0%
Caterpillar 117,97 7,1 7,4 7,2 1,5 1,5 1,5 10,0 9,6 9,3 21% 20% 21% 3,2% 3,5% 3,9%
Epiroc 106,15 8,4 7,9 7,6 2,1 2,0 1,9 19,5 18,3 17,3 25% 26% 26% 2,4% 2,6% 2,8%
Komatsu 2391,50 5,6 6,1 6,0 1,1 1,1 1,1 9,0 10,1 10,0 19% 18% 18% 4,4% 4,7% 4,7%
Sandvig AG 143,50 7,9 7,6 7,3 1,8 1,8 1,7 i35 12,7 12,0 23% 23% 24%  3,2% 3,4% 3,7%
Mediana 7,1 7,4 7,2 1,5 1,5 1,5 10,0 10,1 10,6 23% 22% 22% 3,2% 3,5% 3,9%

Zrodto: Dom Maklerski mBanku (dla spotek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena spoétek nawozowych i chemicznych

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2019 2020 2021

Spoétki nawozowe

Grupa Azoty 31,80 4,2 7,8 9,1 0,5 0,6 0,7 6,3 33,3 31,3 12% 8% 8% 0,0% 0,0% 0,9%
Acron 5012,00 7,4 6,8 6,7 2,4 2,2 2,1 €5 9,0 ©).2 33% 33% 31% 6,7% 7,0% 7,7%
CF Industries 48,86 9,7 8,8 8,5 3,6 3,5 3,4 21,1 17,0 15,2 37% 39% 40% 2,5% 2,5% 2,5%
Israel Chemicals 1584,00 6,3 6,1 6,0 1,4 1,4 1,3 10,7 9,9 9,7 23%  23% 22% 0,0% 0,0% 0,0%
K+S 12,13 7,4 6,5 6,0 1,4 1,3 1,3 10,9 8,3 7,0 19% 20% 21% 3,4% 4,7% 5,5%
Phosagro 2525,00 6,1 5,9 5,7 1,9 1,9 1,8 9,3 9,9 9,6 31% 31% 31% 6,0% 5,3% 5,5%
The Mosaic Company 18,55 6,4 5,2 4,7 1,2 1,1 1,1 16,0 9,7 76 18%  21%  23% 1,0% 1,2% 1,5%
Yara International 382,00 50,6 43,4 41,4 8,0 7,5 7,3 = = = 16% 17% 18% 0,5% 0,7% 0,5%
ZA Police 14,00 6,0 4,8 4,8 1,3 1,2 1,2 1,7 1,2 1,2 21% 24% 24% 59,4% 64,3% 71,4%
ZCh Putawy 88,80 1,7/ il 7/ = 0,3 0,3 0,2 6% 7,72 = 15% 15% - 5,6% 5,6% =
Mediana 6,3 6,3 6,0 1,4 1,4 1,3 9,5 9,7 9,4 20% 22% 23% 2,9% 3,6% 2,5%
Spotki chemiczne

Ciech 31,95 51 4,9 4,7 0,9 0,9 0,9 7,2 7,5 7,4 17% 19% 18% 0,0% 0,0% 6,6%
Akzo Nobel 80,76 13,2 11,6 10,8 1,9 1,8 1,8 25,2 19,5 17,4 14% 16% 16% 2,3% 2,6% 2,9%
BASF 61,60 9,1 8,0 7,5 1,2 1,2 1,1 15,8 13,6 12,2 13% 15% 15% 5,1% 5,2% 5,5%
Croda 4770,00 16,2 15,2 14,4 4,7 4,5 4,4 24,9 23,2 21,8 29% 30% 30% 0,0% 0,0% 0,0%
Sisecam 4,31 3,4 2,9 2,4 0,7 0,6 0,5 51 4,5 4,0 20% 20% 21% 5,0% 5,4% 6,2%
Soda Sanayii 5,75 4,1 &5 3,0 1,0 0,8 0,7 4,5 4,6 4,0 24% 25% 24% 5,9% 5,9% 6,8%
Solvay 90,48 5,4 5,1 4,9 1,2 1,1 1,1 10,8 10,3 9,3 22% 22% 22%  4,2% 4,4% 4,6%
Tata Chemicals 577,05 8,1 7,1 6,4 1,5 1,4 1,3 14,0 12,6 11,2 18% 20% 20% 2,1% 2,5% 2,1%
Tessenderlo Chemie 28,10 5,6 5,3 4,9 0,8 0,7 0,7 14,5 11,5 10,0 13% 14% 14% = = =
Wacker Chemie 59,48 4,7 4,3 4,0 0,7 0,7 0,7 19,6 14,0 11,3 16% 17% 18% 3,7% 4,6% 5,2%
Mediana 5,5 5,2 4,9 1,1 1,0 1,0 14,2 12,1 10,6 18% 19% 19% 3,7% 4,4% 5,2%

Wycena spoétek gorniczych

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Metale

KGHM 75,62 3,8 4,4 3,8 0,9 0,9 0,8 6,6 9,3 7,9 23% 20% 21% 0,0% 2,0% 3,2%
Anglo American 1816,40 3,6 3,9 4,2 1,3 1,3 1,3 7.3 8,0 8,8 36% 34% 31% 0,0% 0,0% 0,0%
Antofagasta 842,40 5,3 5,3 4,9 2,6 2,6 2,4 16,7 17,1 14,2 49% 48% 50% 0,0% 0,0% 0,0%
BHP Group LTD 35,61 5,5 3,4 3,7 1,9 1,8 1,9 12,6 11,0 12,5 53% 54% 51% 4,2% 3,1% 2,5%
Boliden 230,55 5,2 5,0 5,2 1,3 1,2 1,2 10,9 10,4 10,7 24%  24% 24% 4,8% 4,9% 5,0%
First Quantum 9,48 7.9 5,5 5,3 3,2 2,3 2,3 17,2 11,9 9,0 40% 42% 43% 0,1% 0,1% 0,1%
Freeport-McMoRan 8,51 9,9 7,1 4,3 1,9 1,8 1,5 59,1 13,6 5,9 19% 26% 35% 2,4% 3,4% 4,3%
Fresnillo 688,80 8,5 6,8 5,5 3,2 3,0 2,7 33,8 24,6 16,4 37%  43%  49% 0,0% 0,0% 0,0%
Gold Fields 8384,00 4,9 4,1 4,0 2,2 2,0 1,9 22,2 14,9 14,3 44% 48% 48% 0,0% 0,0% 0,0%
Hudbay Min 4,35 3,5 3,1 2,6 1,1 1,1 1,1 - 23,2 10,0 33% 36% 40% 0,3% 0,3% 0,2%
KAZ Minerals 390,00 4,3 4,3 4,1 2,3 2,3 2,2 4,9 4,8 4,4 54% 53% 53% 0,0% 0,0% 0,0%
Lundin Min 6,18 5,9 3,6 3,2 2,1 1,6 1,5 18,2 8,2 7,0 36% 45% 47%  1,2% 1,3% 1,6%
MMC Norilsk Nickel 24,52 6,6 6,3 6,2 3,7 3,7 3,5 10,7 10,4 9,9 56% 58% 56% 9,7% 11,0% 11,8%
0OZ Minerals 9,42 6,7 5,2 4,3 2,9 2,3 2,1 17,2 12,5 8,5 44% 45% 49% 2,2% 2,5% 3,0%
Polymetal Intl 1175,00 8,2 7,4 75 3,8 3,6 3,6 12,4 10,5 10,5 47% 49% 48% 0,0% 0,0% 0,0%
Polyus 7680,00 8,0 7,5 7,7 5,1 4,8 4,8 11,0 10,4 11,3 64% 65% 63% 4,1% 4,6% 4,3%
Sandfire Resources 6,47 2,6 2,2 2,0 1,3 1,2 1,1 9,1 7,0 5,9 51% 55% 57% 3,9% 4,3% 4,8%
Southern CC 32,35 8,4 8,1 7.8 4,2 4,1 3,8 15,4 14,8 14,4 50% 50% 49%  4,7% 4,7% 4,4%

Mediana 44% 46% 1,6% 2,0%
EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

JsSw 19,13 0,1 1,2 1,0 0,0 0,1 0,2 3,2 , 16% 8,9% 0,0% 0,0%
Alliance Res Partners 13,68 3,7 4,4 4,7 1,1 1,2 1,3 4,7 9,1 12,3 31% 28% 27% 15,6% 13,6% 13,6%
Arch Coal 74,32 2,7 3,2 3,2 0,5 0,5 0,5 4,7 6,1 6,4 19% 16% 16% 2,4% 2,4% 2,4%
Banpu 12,40 10,7 11,1 10,6 2,0 2,1 2,3 12,2 10,9 10,3 19% 19% 22% 4,0% 4,1% 4,4%
BHP Group 47,47 3,5 3,3 3,7 1,9 1,8 1,9 12,5 10,9 12,3 53% 54% 51% 9,3% 6,9% 5,6%
China Coal Energy 3,17 4,8 4,8 5,2 0,9 1,0 1,0 6,7 7,1 7,0 20% 20% 19%  3,7% 3,4% 3,1%
LW Bogdanka 33,90 1,2 1,3 1,3 0,4 0,4 0,4 4,2 5,0 5,9 35% 33% 31% 3,0% 5,8% 6,3%
Natural Res Partners 26,40 1,6 1,7 1,7 1,2 1,3 1,4 5,3 4,9 4,8 77% 78% 78% 6,8% 6,8% 6,8%
Peabody Energy Corp 14,04 2,1 2,6 2,7 0,4 0,4 0,4 11,1 = = 19% 16% 16% 16,2% 3,8%  3,9%
PT Bukit Asam Tbk 2230,00 3,3 3,5 3,3 0,9 0,9 0,9 5,7 6,2 6,0 28% 26% 26% 12,6% 12,1% 11,1%
Rio Tinto 4026,50 3,3 3,6 4,1 1,6 1,7 1,8 7,6 8,6 10,3 49% 47% 44% 0,0% 0,0% 0,0%
Semirara Mining&Power 23,00 5,4 4,8 4,6 2,7 2,3 2,2 8,4 7,6 7,6 50% 47% 48% 6,6% 6,9% 7,6%
Shaanxi Heimao Coking 3,43 = = = 0,7 0,6 0,6 13,2 11,4 11,1 - - - = = =
Shanxi Xishan Coal&Ele 5,89 5,3 5,4 5,3 1,0 1,0 1,0 9,3 9,3 9,2 19% 19% 19%  3,2% 3,2%  3,0%
Shougang Fushan Res 1,62 0,7 0,7 0,8 0,4 0,4 0,4 7,0 6,5 7,1 54% 54% 49% 7,4% 7,3% 5,8%
Stanmore Coal 1,25 1,6 2,0 2,6 0,6 0,6 0,6 BY 5,1 7,1 37% 30% 24% 6,5% 5,6% 5,4%
Teck Resources 14,77 2,8 3,0 3,1 1,1 1,2 1,2 5,6 6,0 6,5 40% 39% 38% 1,9% 2,7% 4,9%
Terracom 0,45 1,8 2,6 2,2 0,6 0,6 0,5 3,4 = 4,0 30% 22% 24% - 45% 6,7%
Warrior Met Coal 19,31 1,9 2,7 2,9 0,8 0,9 1,0 2,9 4,5 51 41% 33% 33% 18,2% 9,8% 13,1%
Yanzhou Coal Mining 7,90 3,7 4,1 4,2 1,0 1,1 1,1 3,9 4,2 4,4 28% 26% 25% 11,9% 6,8% 6,2%
Mediana 2,8 3,2 3,2 0,9 0,9 1,0 5,6 6,5 7,1 31% 28% 26% 6,7% 5,6% 5,6%

Zrédto: Dom Maklerski mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena europejskich operatorow narodowych

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Polskie spotki
Netia 4,46 5,2 5,2 5,0 1,3 1,4 1,4 30,0 24,8 21,1 26% 26% 27% 0,0% 0,0% 9,0%
Orange Polska 5,58 4,6 4,4 4,2 1,3 1,3 1,2 36,1 22,7 16,2 29% 29% 29% 0,0% 0,0% 4,5%
Play 28,60 5,9 5,9 5,4 2,0 2,0 1,9 8,8 8,1 8,1 34% 35% 35% 5,1% 5,0% 5,0%
Mediana 5,2 5,2 5,0 1,3 1,4 1,4 30,0 22,7 16,2 29% 29% 29% 0% 0,0% 5,0%
Operatorzy o $redniej kapitalizacji
Proximus 27,61 6,2 6,2 6,2 2,0 2,1 2,1 16,3 16,2 16,4 33% 33% 33% 5,5% 56% 57%
Telefonica CP 214,50 6,8 6,8 6,9 2,1 2,1 2,0 12,9 13,4 13,4 30% 30% 30% 9,7% 9,7% 9,8%
Hellenic Telekom 12,92 5,4 5,2 51 1,9 1,9 1,8 17,9 14,7 12,9 35% 35% 36% 4,4% 4,7% 5,1%
Matav 439,00 4,2 4,2 4,2 1,3 1,3 1,3 9,7 9,3 9,4 31% 31% 31% 6,0% 6,3% 6,9%
Telecom Austria 6,74 5,1 5,0 4,9 1,7 1,7 1,7 10,6 10,0 9,6 34%  34% 35% 3,1% 3,8% 4,2%
Mediana 5,4 5,2 5,1 1,9 1,9 1,8 129 13,4 129 33% 33% 33% 5,5% 5,6% 5,7%
Operatorzy o najwiekszej kapitalizacji
BT 176,14 3,8 3,6 3,6 1,2 1,2 1,2 6,7 7,3 7,1 32% 34% 35% 0,0% 0,04 0,0%
DT 15,27 5,7 5,4 5,1 1,8 1,8 1,7 15,2 13,9 12,3 32% 33% 33% 4,8% 50% 5,3%
KPN 2,89 7.7 7,5 7,2 3,3 3,3 3,4 24,7 21,4 18,4 43% 44% 47%  4,6% 4,8% 5,1%
Orange France 14,33 5,2 5,1 5,0 1,6 1,6 1,6 13,8 12,9 12,0 31% 31% 32% 5,0% 52% 5,5%
Swisscom 497,50 7,9 7,9 7,8 3,0 3,0 3,0 17,3 17,6 17,6 38% 38% 38% 4,4% 4,4% 4,5%
Telefonica S.A. 6,77 5,3 5,3 5,2 1,8 1,8 1,8 9,9 9,3 8,8 34% 34% 35% 6,0% 6,0% 6,1%
Telia Company 43,57 8,9 8,7 8,5 3,1 3,0 3,0 18,0 16,6 15,5 35% 35% 36% 5,6% 5,8% 6,0%
TI 0,51 4,6 4,6 4,5 1,9 1,9 1,9 8,2 7,8 7,6  42%  42%  43% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 5,5 5,3 52 1,9 1,9 1,9 14,5 13,4 12,2 35% 35% 35% 4,7% 4,9% 5,2%

Wycena spoétek mediowych

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Polskie spotki

Agora 9,12 4,2 3,9 3,4 0,4 0,4 0,4 30,3 16,1 10,0 9% 10% 11% 5,5% 5,5% 5,5%
Wirtualna Polska 66,20 10,9 9,7 8,8 3,4 3,1 2,8 20,8 17,7 16,2 31% 32% 32% 1,5% 2,5% 2,9%
Mediana 7,6 6,8 6,1 1,6 25,5 16,9 13,1 20% 21% 21% 3,5% 4,0% 4,2%
Arnolgo Mondadori 1,54 5,8 5,3 5,2 0,6 11,2 10,3 10,3 10% 11% 11% 3,8% 4,6% 3,1%
Axel Springer 63,00 7,8 7,8 7,0 1,8 1,7 1,7 24,1 24,6 21,5 23% 22% 24%  3,4% 3,5% 3,7%
Daily Mail 823,00 9,3 10,1 9,4 1,3 1,3 1,3 21,9 20,3 18,9 13% 13% 14% 0,0% 0,0% 0,0%
Gruppo Editorial 0,25 4,4 4,2 3,9 0,4 0,4 0,4 = 10,8 8,0 8% 9% 10% 2,0% 3,6% 7,3%
New York Times 28,40 20,1 18,0 15,1 2,5 2,4 2,2 37,5 8,7 26,2 12% 13% 15% 0,7% 0,7% 0,8%
Promotora de Inform 1,27 8,2 7,0 6,4 1,7 1,6 1,6 19,5 13,5 8,6 21% 23% 25% 0,0% 0,0% =
Mediana 8,0 7,4 6,7 1,5 1,5 1,4 21,9 16,9 14,6 13% 13% 14% 1,4% 2,1% 3,1%
Atresmedia Corp 3,43 5,4 5,5 5,7 0,9 0,9 0,9 6,2 6,4 6,6 18% 17% 17% 13,1% 12,7% 12,4%
Gestevision Telecinco 5,68 6,9 7,5 7,7 1,8 1,8 1,8 9,4 9,6 9,8 26% 24% 24% 7,5% 8,3% 8,0%
ITV PLC 119,25 8,1 7,9 7,5 1,8 1,7 1,7 9,2 9,0 8,6 22% 22% 22% 0,0% 0,0% 0,0%
M6-Metropole Tel 14,99 5,1 5,0 4,8 1,3 1,3 1,2 10,8 10,4 10,0 25% 25% 26% 6,5% 6,7% 7,1%
Mediaset SPA 2,59 4,2 4,1 3,6 1,4 1,4 1,4 12,8 10,8 9,9 33% 35% 40% 4,5% 6,0% 6,4%
Prosieben 12,20 5,6 5,4 5,2 1,3 1,2 1,2 6,2 5,9 5,6 23% 23% 23% 8,4% 8,6% 8,2%
TF1-TV Francaise 8,02 3,4 2,3 3,2 0,7 0,7 0,7 9,6 8,7 7,8 20% 21% 21% 5,7% 6,1% 6,2%
Mediana 5,4 5,4 5,2 1,3 1,3 1,2 9,4 9,0 8,6 23% 23% 23% 6,5% 6,7% 7,1%
Cogeco 107,54 6,0 5,9 5,8 2,9 2,8 2,8 15,5 14,1 14,1 48% 48% 48%  2,0% 2,1% 2,4%
Comcast 44,11 8,8 8,2 8,0 2,8 2,6 2,6 14,6 13,1 12,2 31% 32% 32% 1,9% 2,1% 2,3%
Dish Network 32,08 9,1 10,0 10,9 1,7 1,8 1,8 3,2 18,1 20,1 19% 18% 16% 0,0% 0,0% 0,0%
Liberty Global 24,74 4,7 4,7 4,6 1,9 1,9 1,9 = = = 41% 42% 41% 0,0% 0,0% =
Shaw Communications 19,51 7,9 7,5 7,1 3,2 3,1 3,0 18,8 19,0 17,8 41% 41% 42%  8,2% 8,2%  8,2%
Mediana 7,9 7,5 7,1 2,8 2,6 2,6 15,1 16,1 15,9 41% 41% 41% 1,9% 2,1% 2,3%

Wycena spotek IT

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Polskie spotki

Asseco Poland 51,05 4,5 4,2 4,0 0,7 0,6 0,6 13,7 13,3 13,1 15% 15% 15% 6,0% 4,5% 4,5%
Comarch 174,50 6,4 5,7 5,3 1,0 0,9 0,8 15,1 13,7 12,9 15% 15% 15% 0,9% 0,9% 0,9%
Mediana 5,4 5,0 4,7 0,8 0,7 15% 15% 15% 3,4% 2,7% 2,7%
Zagraniczne spotki

Atos Origin 63,02 7,0 6,7 6,3 1,0 1,0 14% 14% 15% 2,5% 2,8% 3,0%
CapGemini 104,25 8,4 7,9 7,5 1,3 1,2 1,2 159 146 13,5 15%  15%  15% 1,8% 2,0% 2,1%
1BM 138,38 9,6 9,0 8,6 2,2 2,1 2,1 10,8 10,3 9,6 23% 23% 24%  4,7% 4,9% 5,1%
Indra Sistemas 7,37 51 4,8 4,5 0,6 0,5 0,5 9,9 8,5 7,8 11% 11% 11% 1,3% 2,3% 2,8%
Microsoft 13567 18,2 15,9 14,2 7,8 6,9 6,3 29,6 258 22,9 43% 44% 44% 1,3% 1,5% 1,6%
Oracle 54,05 10,5 10,1 9,9 4,9 4,8 4,7 15,7 13,9 12,8 47% 47% 47% 1,5% 1,7% 1,8%
SAP 103,32 16,7 14,2 12,7 5,0 4,6 4,3 21,2 19,0 16,9 30% 32% 34% 1,5% 1,7% 1,9%
TietoEnator 23,84 8,3 7,8 7,6 1,2 1,2 1,2 13,0 12,6 12,0 15% 15% 15% 6,2% 6,4% 6,6%
Mediana 9,0 8,4 8,1 1,7 1,7 1,6 14,4 13,3 12,4 19% 19% 20% 1,7% 2,1% 2,4%

Zrédto: Dom Maklerski mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena producentow gier

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021
11 bit studios 385,50 18,1 22,3 5,7 10,4 9,3 3,8 258 36,8 9,1 58% 42% 66% 0,0% 0,0% 0,0%
CD Projekt 233,20 - 8,5 9,3 58,3 6,4 7,4 - 9,7 10,9 21% 76% 80% 0,5% 0,0% 0,0%
PlayWay 190,00 15,1 13,3 11,9 9,9 8,9 8,0 22,7 208 194 66% 67% 67% 1,3% 3,3% 3,6%
Activision Blizzars 54,13 17,1 14,4 13,1 6,0 5,5 51 24,7 21,3 18,8 35% 38% 39% 0,7% 0,7% 0,8%
Capcom 2822,00 14,3 13,0 11,6 3,4 3,7 3,4 230 196 18,6 24%  29% 29% 1,3% 1,4% 1,5%
Take Two 119,45 16,2 16,8 15,7 3,9 4,1 41 253 253 245 24% 25%  26% - - -
Ubisoft 58,10 6,6 7,2 6,5 3,3 3,0 2,8 19,6 20,3 17,9 50% 42% 44% 0,0% 0,0% 0,0%
Electronic Arts 92,54 15,7 13,6 12,1 5,0 4,6 43 236 20,1 182 32% 34%  36% - 0,0% 0,0%
Paradox Interactive 134,50 18,2 13,9 11,7 10,1 8,2 7,1 43,4 3355 22,7 56% 59% 61% 1,4% 1,7% 1,4%
Mediana 15,9 13,6 11,7 6,0 5,5 43 24,1 20,8 18,6 35% 42% 44% 0,7% 0,4% 0,4%

Zrédto: Dom Maklerski mBanku (dla sptek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg

Steam Global Top Sellers

o q FANTELE] zmiana Srednia FANTELE] zmiana
2019-10-09 Spotka Pozycja d/d t/t tyg. d/d t/t
Frostpunk 11 bit studios 11 +136 +177 125 55,00 -50% -50% 100,83
Frostpunk: SP 11 bit studios 47 - +153 118 88,00 - +2x 88,00
Children of Morta 11 bit studios 28 - - 121 72,00 - - 77,33
Blair Witch Bloober Team 200+ - - - - - - -
Cyberpunk 2077 CD Projekt 53 -16 -11 49 199,00 0% 0% 199,00
The Witcher 3: WH CD Projekt 200+ - - 181 - - - 100,00
The Witcher 3: WH (GOTY) CD Projekt 78 +19 +24 94 150,00 0% 0% 150,00
Green Hell Creepy Jar 116 -57 -20 73 90,00 0% 0% 90,00
Dying Light Techland 200+ - - 65 - - - 45,00

Steam Wishlist

2019-10-09 zmiana zmiana Srednia DEIL]

d/d t/t tyg. premiery
Cyberpunk 2077 CD Projekt 1 - - 1 2019-09-03
Alaskan Truck Simulator Movie Games 58 +2 +3 60 2020
Bum Simulator PlayWay 47 +2 +1 49 2019
I am Your President PlayWay 60 +1 - 60 TBA
Junkyard Simulator PlayWay 53 +2 +1 54 2019
Ship Builder Simulator PlayWay 79 +2 +1 81 TBA
Tank Mechanic Simulator PlayWay 70 +1 +1 71 2019
Dying Light 2 Techland 7 - +2 8 wiosna '20
Chernobylite The Farm 51 42 +2 +3 45 2019

Zrédio: Steam (Valve Corporation), Dom Maklerski mBanku
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Wycena spoétek budowlanych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Budownictwo

Acciona 91,95 8,0 7,8 7,6 1,4 1,3 1,3 17,3 17,2 16,5 17% 17% 17% 4,1% 4,2% 4,4%
Astaldi 0,67 0,4 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,9 0,8 0,9 9% 9% 9% = - #H#H#
Budimex 128,80 7,4 7,2 8,4 0,3 0,3 0,3 18,6 16,4 19,0 4% 5% 4% 9,6% 4,8% 52%
Ferrovial 25,61 - 39,7 215,11 4,1 4,0 3,9 - 42,8 37,2 3% 10% 11% 2,9% 3,0% 3,1%
Hochtief 103,40 3,9 3,8 3,5 0,2 0,2 0,2 11,0 10,2 10,0 6% 6% 7% 59% 6,2% 6,5%
Mota Engil 1,76 4,1 3,8 = 0,6 0,6 0,5 13,6 8,8 6,3 15% 15% - 2,6% 6,2% =
NCC 162,50 7,2 5,8 5,6 0,3 0,3 0,3 17,3 11,9 11,2 4% 5% 5% 3,7% 4,7% 4,8%
Skanska 196,80 9,1 9,0 8,5 0,5 0,5 0,5 14,7 14,8 13,9 5% 5% 6% 3,4% 3,6% 4,0%
Strabag 29,25 2,5 2,5 2,4 0,2 0,2 0,2 8,9 9,1 8,6 6% 6% 6% 4,4% 4,6% 5,0%
Mediana 5,7 5,8 6,6 0,3 0,3 0,3 14,1 11,9 11,2 6% 6% 6% 3,9% 4,6% 4,9%

Wycena spoétek deweloperskich

EV/EBITDA marza EBITDA

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Deweloperzy

Atal 34,00 6,9 7,3 6,6 1,5 1,5 1,5 7,3 7,6 6,9 24% 23% 23% 13,8% 12,5% 11,9%
Dom Development 82,80 7,8 7,5 8,5 2,0 1,9 2,0 8,8 8,3 9,1 18% 18% 17% 10,9% 11,3% 12,1%
Develia 2,36 4,4 7,5 7,0 - - - - - - 31%  25%  20% 11,4% 13,1% 6,4%
Echo Investment 4,78 11,4 12,5 13,5 1,2 1,2 1,2 7,1 89 11,2 43% 39% 30% 9,3% 9,3% 6,1%
GTC 9,49 154 14,6 13,6 1,0 0,9 0,9 11,0 10,7 10,2 84% 81% 80% 0,2% 0,2% 0,3%
CA Immobilien Anlagen 33,40 26,9 23,6 21,5 1,1 1,1 1,0 26,7 23,4 21,2 78% 68% 66% 2,9% 3,2% 3,4%
Deutsche Euroshop AG 25,52 15,5 15,5 15,5 0,7 0,7 0,7 13,6 13,2 12,7 88% 88% 88% 6,1% 62% 6,3%
Immofinanz AG 26,20 30,3 27,5 26,9 0,9 0,9 0,9 17,0 18,0 16,1 47% 54%  53% 3,4% 3,7% 4,0%
Klepierre 30,07 19,9 19,2 18,8 0,8 0,8 0,9 11,2 10,8 10,6 83% 85% 85% 7,3% 7,5% 7,7%
Segro 788,40 354 31,7 29,1 1,1 1,0 1,0 32,0 294 27,5 77% 80% 82% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 154 15,1 14,6 1,1 1,0 1,0 11,2 10,8 11,2 62% 61% 59% 6,7% 6,9% 6,2%

Zrédto: Dom Maklerski mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena spoétek odziezowych i obuwniczych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2019 2020 2021

Polskie spotki

ccc 128,00 6,7 5,3 5,1 1,1 0,9 0,8 47,8 19,7 17,4 16% 18% 16% 0,4% 1,6% 1,6%
LPP 7920,00 11,0 9,9 8,6 1,5 1,3 1,2 21,7 19,6 17,9 14% 14% 14% 0,8% 1,0% 0,8%
Monnari 3,29 1,8 1,1 0,3 0,1 0,1 0,0 6,5 6,4 5,5 7% 7% 7% 0,0% 0,0% 0,0%
VRG 4,15 8,3 7,0 6,1 1,0 0,9 0,7 13,2 11,5 10,3 12% 12% 12% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 7,5 6,1 5,6 1,0 0,9 0,8 17,4 15,5 13,9 13% 13% 13% 0,2% 0,5% 0,4%
Zagraniczne spotki

ABC Mart 6800,00 9,0 8,8 8,3 1,6 1,6 1,5 18,4 18,0 17,2 18% 18% 18% 2,3% 2,5% 2,5%
Adidas 269,85 15,3 14,0 12,6 2,3 2,1 2,0 27,5 24,4 21,2 15% 15% 16% 1,4% 1,6% 1,9%
Assoc Brit Foods 2156,00 8,2 7,7 7,2 1,0 1,0 0,9 15,9 14,6 13,6 13% 13% 13% 0,0% 0,0% 0,0%
Caleries 21,38 4,7 4,4 4,3 0,3 0,3 0,3 9,4 8,9 7,8 7% 7% 7% 1,3% 1,3% 1,3%
Crocs 30,33 13,8 11,9 11,1 1,8 1,7 1,5 22,0 19,1 16,0 13% 14% 14% = = =
Foot Locker 40,85 4,1 4,1 4,0 0,5 0,5 0,4 9,0 8,3 79 11% 11% 11% 3,3% 3,7% 4,2%
Geox 1,18 5,6 4,4 3,0 0,4 0,4 0,3 = 22,3 14,8 7% 8% 11% 1,7% 2,8% 5,2%
H&M 199,80 11,1 10,4 9,8 1,3 1,3 1,2 25,6 23,7 22,1 12% 12% 12%  4,7% 4,6% 4,5%
Hugo Boss 44,47 5,5 5,1 4,9 1,1 1,0 1,0 12,1 10,9 10,0 19% 20% 20% 6,4% 7,1% 7,7%
Inditex 27,50 14,1 10,5 10,0 3,0 2,8 2,6 246 225 21,1 21% 27% 26% 2,9% 3,8% 4,2%
KappAhl 20,00 6,7 5,5 5,7 0,4 0,4 0,4 10,7 10,2 10,8 6% 8% 7% 4,7% 5,5% 5,0%
Lululemon 191,37 27,4 2722, (8) 19,7 6,9 5,8 5,1 il il 40,3 34,1 25% 26% 26% 0,0% 0,0% 0,0%
Nike 91,75 20,3 18,5 16,2 2,9 2,8 2,6 35,6 31,7 27,1 15% 15% 16% 0,9% 1,0% 1,1%
Under Armour 19,01 8,9 7,3 5,8 0,7 0,7 0,6 56,1 39,6 28,4 8% 9% 11% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 8,9 8,2 7,8 1,2 1,1 1,1 22,0 20,7 16,6 13% 13% 13% 1,7% 2,5% 2,5%

Wycena spoétek handlowych

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Segment dobr luksusowych

Estee Lauder 189,09 13,7 12,2 11,1 2,9 2,7 2,5 36,1 31,7 28,3 21% 22% 22% 0,9% 1,0% 1,1%
Hermes Internetional 613,80 23,5 21,6 19,8 9,0 8,3 7,7 42,6 38,6 35,0 38% 38% 39% 0,9% 1,1% 1,1%
Kering 438,70 10,5 9,7 9,1 3,6 3,3 3,1 17,6 15,4 14,2 34% 35% 34% 2,6% 3,0% 3,3%
LVMH 351,05 13,1 12,0 11,2 3,5 3,2 3,0 24,4 22,0 20,2 27% 27% 27% 1,9% 2,2% 2,4%
Moncler 32,58 13,4 11,9 10,7 4,8 4,2 3,8 22,1 20,6 18,5 36% 36% 36% 1,4% 1,6% 1,9%
Mediana 13,4 12,0 11,1 3,6 3,3 3,1 24,4 22,0 20,2 34% 35% 34% 1,4% 1,6% 1,9%
Asos 2370,00 17,8 12,5 9,7 0,7 0,6 0,6 - 38,8 26,8 4% 5% 6% 0,0 0,0 0,0%
boohoo.com 269,10 36,7 26,4 21,6 3,6 2,6 2,1 67,3 52,8 41,4 10% 10% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Zalando 41,15 27,7 22,4 17,2 1,5 1,3 1,1 = = 60,2 5% 6% 6% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 27,7 22,4 17,2 1,5 1,3 1,1 67,3 45,8 41,4 5% 6% 6% 0,0% 0,0% 0,0%
Handel spozywczy

Dino 147,50 20,5 15,4 12,0 2,0 1,5 1,2 35,5 25,8 19,8 10% 10% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Eurocash 19,45 8,1 7,2 6,0 0,1 0,1 0,1 37,6 26,6 18,8 2% 2% 2% 5,1% 1,3% 1,9%
Jeronimo Martins 15,09 9,4 8,5 8,0 0,5 0,5 0,5 21,4 19,2 18,3 6% 6% 6% 1,8% 1,9% 2,0%
Carrefour 14,95 4,8 4,5 4,3 0,2 0,2 0,2 12,9 11,2 10,4 5% 5% 5% 3,4% 3,9% 4,0%
AXFood 204,30 10,4 10,2 10,0 0,9 0,9 0,9 26,3 25,7 25,5 9% 9% 9%  3,4% 3,4% 3,3%
Tesco 229,80 7,4 5,7 5,5 0,4 0,4 0,4 16,2 13,8 12,6 5% 7% 7% 0,0% 0,0% 0,0%
Ahold 22,44 6,3 6,1 6,1 0,5 0,5 0,5 139 13,0 12,4 8% 8% 8% 3,3% 3,6% 3,8%
X 5 Retail 2106,50 5,9 5,4 4,9 0,4 0,4 0,3 13,7 12,4 11,4 7% 7% 7% 52% 6,1% 6,9%
Magnit 3292,50 51 4,5 4,0 0,4 0,3 0,3 10,8 8,6 7,4 7% 7% 7% 6,9% 7,2% 8,3%
Sonae 0,86 9,6 9,0 6,9 0,8 0,7 0,7 11,8 10,1 8,2 8% 8% 10% 5,1% 5,6% 5,7%
Mediana 7,7 6,7 6,1 0,5 0,4 0,4 15,0 13,4 12,5 7% 7% 7% 3,4% 3,5% 3,5%

Zrédto: Dom Maklerski mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Notowania indekséw sektorowych na tle WIG20
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Przeglad rynkéw zagranicznych

LESERALIE] Otwarcie Maksimum Minimum Zamkniecie Zmiana %
DJIA 2019-10-08 26 276,59 26 421,81 26 139,80 26 164,04 -1,19%
S&P 500 2019-10-08 2920,40 2 925,47 2 892,66 2 893,06 -1,56%
NASDAQ 2019-10-08 7 898,27 7 921,88 7 823,73 7 823,78 -1,67%
DAX 2019-10-08 12 097,89 12 097,94 11 933,02 11 970,20 -1,05%
CAC 40 2019-10-08 5526,01 5531,29 5451,72 5456,62 -1,18%
FTSE 100 2019-10-08 7 197,88 7 223,86 7 143,15 7 143,15 -0,76%
WIG20 2019-10-08 2121,85 2 135,75 2113,93 2131,83 +0,47%
BUX 2019-10-08 39 803,64 39 845,28 39 401,45 39 491,52 -0,78%
PX 2019-10-08 1000,53 1 004,53 992,31 994,07 -0,65%
RTS 2019-10-08 1 940,36 1943,87 1 909,61 1915,10 -1,25%
SOFIX 2019-10-08 563,12 564,35 557,71 561,05 -0,37%
BET 2019-10-08 9 545,29 9 550,37 9476,49 9 487,05 -0,62%
XU100 2019-10-08 102 269,60 102 817,20 100 656,30 101 859,30 -1,10%
BETELES 2019-10-08 135,45 136,03 134,34 134,86 -0,48%
NIKKEI 2019-10-08 21 494,48 21 629,24 21 483,18 21 587,78 +0,99%
SHCOMP 2019-10-08 2 905,76 2 933,02 2 905,76 2913,57 +0,29%
Miedz 2019-10-08 5703,50 5 758,00 5674,00 5675,50 -0,81%
Ropa 2019-10-08 58,67 59,05 57,45 58,08 -0,90%
USD/PLN 2019-10-08 3,9447 3,9530 3,9377 3,9465 +0,05%
EUR/PLN 2019-10-08 4,3282 4,3359 4,3192 4,3244 -0,09%
EUR/USD 2019-10-08 1,0971 1,0996 1,0941 1,0957 -0,13%
USBonds10 2019-10-08 1,5528 1,5905 1,5085 1,5289 -0,0291
GRBonds10 2019-10-08 -0,5520 -0,5500 -0,5980 -0,5940 -0,0190
PLBonds10 2019-10-08 1,8970 1,9010 1,8810 1,8950 +0,0100
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Wydziat Indywidualnej Obstugi Maklerskiej

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
marcin.biegunski@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
tel. +48 22 697 4914
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania
materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgodq autoréw.
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