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UAW zacheca GM do zwiekszenia produkcji samochodéw w USA

United Auto Workers (UAW) podkreslit we wtorek, ze kluczowg kwestig dla zakonczenia strajku w General Motors jest
zapewnienie bezpieczenstwa zatrudnienia. Wiceprezes UAW Terry Dittes zaznacza, ze bezpieczenstwo pracy nie jest
zagwarantowane, jezeli produkty GM sg wytwarzane w innych krajach w celu ich sprzedazy w USA. Wedtug UAW
produkcja pojazddw sprzedawanych na rynku krajowym powinna rowniez mie¢ miejsce w USA.

Domino’s obniza perspektywy planowanych kosztow i inwestycji

Domino’s Pizza zaskoczyta inwestoréw, zmieniajac we wtorek swoje dtugoterminowe cele. Spétka obnizy swoje koszty
do $380-$385 mIn w '19 r. z wczesniej prognozowanych $390-$395 min. Redukcji nawet o $20 min majg ulec takze
inwestycje. Spotka martwi sie konkurencja ze strony matych pizzerii i dostawcow jedzenia w stylu Uber Eats, ktorzy
dostarczajg positki po znacznie nizszej cenie niz Domino’s.

Vodafone zamknie ponad 1000 sklepéw w Europie

Vodafone zamierza zamknac¢ 15% z 7700 sklepdw w Europie, a 40% pozostatych placowek pozostanie przeksztatconych
do konca 21 r. Jest to odpowiedz zarzadu na zwiekszong sprzedaz produktdow przez Internet i zmiane oczekiwan
dotyczacg zakupow w sklepach przez konsumentdw. Grupa zamierza uzy¢ nowych technologii, w tym m.in. chatbota z
Al, aby poméc klientom w zakupie produktéw i ustug za pomoca ,trzech klikniec”.

Kolejne 28 podmiotow na czarnej liscie eksportowej

Podczas wtorkowej sesji szeroka grupa spotek z sektora potprzewodnikéw doznata znaczacej przeceny. Jest to rezultat
wpisania przez administracje USA kolejnych 28 podmiotéw na czarna listy eksportowa. Szczegdlnie mocno obcigzony
zostat kurs Ambarella (-9,5%). W gronie swoich kluczowych klientdw firma posiada az dwdch przedstawicieli z listy.
Silne spadki odnotowaty takze Western Digital (-4,26%) i Micron Technology (-3,45%), ktdre dostarczajg podzespoty
dla Huawei.

Zaostrzenie retoryki przed kolejng turg rozméw handlowych

Agencja Bloomberg opublikowata kolejny raport dotyczacy pomystdw administracji USA majacych na celu uderzenie w
chinskie spotki notowane na amerykanskiej gietdzie. Tym razem rozméwcy twierdza, ze rzad US planuje ograniczy¢
mozliwos¢ inwestycji przez fundusze emerytalne w chifiskie aktywa, w tym spétki notowane na amerykanskich gietdach.
Po tych informacjach kurs Alibaby spadt o -3,9%, JD.com o0 -3,9%, a Bidu o -1,9%.

Wyniki 3Q — Dwucyfrowy wzrost sprzedazy w Europie
= Przychody: $1 447 min (3,8% r/r) vs. oczekiwania $1 442 min (0,39%)
] EBIT: $171,2 min vs. oczekiwania $168,5 min (1,61%)
= adj.EPS: $0,31 vs. oczekiwania $0,276 (12,29%)
L] EBITDA: $208 min vs. oczekiwania $198 min (5,26%)

Przychody Levi Strauss wzrosty r/r 0 4%, co jest zastugg dwucyfrowego wzrostu sprzedazy w Europie oraz w kolekcjach
dla kobiet. Stabiej natomiast prezentowata sie sprzedaz hurtowa w USA. CEO poinformowat, ze w 4Q spodziewa sie
dwucyfrowego wzrostu sprzedazy miedzynarodowej oraz poprawy sprzedazy hurtowej w USA. Zapowiedzi CEO
znajdujg odzwierciedlenie w prognozach spdiki, ktéra oczekuje wzrostu przychodéw w 2019 r. 0 5,5%-6%.

Przychody (min) €1 592
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Podziat na sektory

Spétka R Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany Pz SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019 2018 2019
Financials 12,68
AIG 12 7 o] 60,44 52,42 15,30% 10,11 10,13
JP Morgan Chase & Co 13 16 1 120,36 111,82 7,64% 11,12 10,70
Bank of America Corp 16 16 o) 32,62 27,63 18,06% 9,73 9,20
Wells Fargo & Co 10 18 5 50,24 47,82 5,06% 10,32 10,78
Citigroup Inc 25 2 1 81,38 66,4 22,56% 8,75 7,77
US Bancorp 5 18 3 56 52,38 6,91% 12,21 11,91
A merican Express Co 14 17 1 131,35 112,54 16,71% 13,95 12,52
CME Group Inc A 8 9 3 208,12 212,14 -1,89% 31,39 28,94
Goldman Sachs Group Inc 11 13 2 236,33 197,37 19,74% 8,71 7,98
Morgan Stanley 21 6 1 52,33 39,82 31,42% 8,30 7,62
Communication services 20,01
Facebook Inc A 47 5 2 231,24 177,75 30,09% 20,08 16,40 12,58 10,25
Alphabet Inc A 39 6 (o] 1410,13 1190,13 18,49 % 20,46 19,06 12,16 10,42
Verizon Communications Inc 11 19 1 60,43 59,72 1,19% 12,42 12,21 7,91 7,74
Walt Disney Co 24 8 1 154,96 128,47 20,62% 22,39 22,66 17,48 15,62
Comcast Corp A 31 7 (o] 50,13 44,11 13,65% 14,55 13,07 9,05 8,45
Charter Communications Inc A 20 11 2 433,83 428,07 1,35% 65,57 35,42 10,78 9,94
AT&T Inc 16 15 1 36,68 37,48 -2,13% 10,52 10,30 7,83 7,76
Electronic Arts 24 11 0 111,21 92,54 20,18% 20,10 18,22 13,35 11,79
Netflix Inc 31 10 4 370,11 270,72 36,71% 68,57 41,11 39,98 28,01
Twitter Inc 11 24 7 40,96 39,7 3,17% 19,79 36,96 20,90 17,71
Consumer discretionary 23,18
Amazon.com Inc 53 2 (o] 2267,97 1705,51 32,98% 51,66 38,90 20,78 16,86
Home Depot Inc 20 12 2 229,39 226,67 1,20% 22,39 20,69 15,48 14,70
McDonald's Corp 26 9 [o] 232,27 211,11 10,02% 26,30 24,14 18,91 17,86
NIKE Inc B 24 8 3 100,23 91,75 9,24 % 30,89 26,63 23,30 20,40
Starbucks Corp 12 21 1 95,96 84,91 13,01% 30,06 27,56 18,91 16,93
Booking Holdings Inc 18 17 [o] 2099 1938,19 8,30% 18,99 16,68 13,74 12,50
Lowe's Cos Inc 20 11 1 120,59 106,5 13,23% 18,81 15,96 12,95 11,72
TIX Cos Inc 19 6 1 59,32 55,42 7,04% 21,27 19,55 14,76 13,90
General Motors Company 16 6 (o) 47,78 33,88 41,03% 5,16 5,23 2,74 2,73
Target Corp 17 10 1 113,09 108,52 4,21% 17,52 16,50 9,68 9,40
Consumer staples 21,05
Procter & Gamble 15 11 3 122,59 120,93 1,37% 24,90 23,40 17,68 16,83
Coca-Cola Co 14 14 1 57,5 53,58 7,32% 25,42 23,42 22,45 20,65
PepsiCo Inc 10 14 2 139,91 137,24 1,95% 24,89 23,02 16,82 15,76
Walmart Inc. 19 15 1 120,88 117,58 2,81% 23,74 22,91 12,28 12,00
Philip Morris International 15 4 1 95,65 76,37 25,25% 14,69 13,54 11,63 10,83
Walgreens Boots Alliance Inc 3 19 4 58,41 52,09 12,13% 8,73 8,71 7,70 7,59
Mondelez International Inc 18 4 (0] 60,78 54,56 11,40% 22,03 20,34 18,57 17,41
Costco Wholesale Corp 18 9 2 299,4 291,89 2,57% 34,00 31,67 18,30 16,92
Altria Group Inc 9 7 2 52,31 42 24,55% 10,01 9,38 9,71 9,60
Colgate-Palmolive Co 6 17 2 73,81 70,68 4,43% 24,86 23,24 15,94 15,19
Energy 14,39
Exxon Mobil Corp 5 21 3 79,27 66,7 18,85% 23,10 15,36 8,53 6,84
Chevron Corp 21 8 (0] 137,48 111,71 23,07% 16,49 14,41 6,28 5,88
ConocoPhillips 19 3 [o] 73,67 53,9 36,68% 13,46 13,02 4,60 4,68
Occidental Petroleum 5 22 2 54,31 40,83 33,01% 15,29 18,53 4,74 3,26
EO G Resources 32 6 (0] 107,11 68,73 55,84% 13,73 12,20 5,60 5,01
Schlumberger Ltd 23 10 1 45,2 30,71 47,18% 20,74 16,24 8,61 7,85
Marathon Petroleum Corp. 20 1 (0] 78,05 59,82 30,47% 14,54 7,98 8,29 6,31
Phillips 66 15 7 (o] 119,05 100,82 18,08% 12,79 9,74 8,15 7,02
Valero Energy Corp 20 3 (0] 100,67 83,32 20,82% 17,18 8,72 8,23 5,70
Kinder Morgan Inc 13 13 (0] 22,22 20,01 11,04% 20,25 18,86 10,80 10,54
Health care 18,61
Johnson & Johnson 12 11 1 148,53 131,84 12,66% 15,31 14,46 12,32 11,24
Unitedhealth Group Inc 23 3 0 292,71 220,11 32,98% 14,84 13,27 10,89 9,74
Pfizer Inc 7 9 [0} 42,45 35,43 19,81% 12,56 13,07 10,03 10,67
Merck & Co Inc 17 2 o] 96,63 83,29 16,02% 16,93 15,26 12,58 11,68
AbbVie Inc. 8 5 0 89,09 73,53 21,16% 8,26 7,61 8,37 7,99
Amgen Inc 10 16 0 216,85 196,08 10,59% 13,68 12,61 10,19 9,83
Medtronic plc 20 10 0 116,38 105,01 10,83% 18,88 17,47 14,73 13,89
Abbott Laboratories 20 2 2 92,87 78,51 18,29% 24,19 21,68 18,70 16,87
Lilly Eli & Co 7 12 0 125,07 107,19 16,68% 18,73 16,10 14,92 13,39
Thermo Fisher Scientific 15 1 1 311,43 271,93 14,53% 22,20 20,05 19,34 17,85
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Spétka BRI s Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,42
Boeing Co 17 11 2 414,12 374,1 10,70% 88,84 16,25 32,65 11,56
3M Co 3 14 4 175 150,74 16,09% 16,10 14,94 11,63 10,82
Union Pacific Corp 17 9 1 182,36 151,47 20,39% 17,19 15,22 11,86 11,02
Honeywell Intl Inc 20 7 o] 184,42 158,62 16,27% 19,58 17,92 13,78 12,87
United Technologies Corp 15 6 0 156,38 130,79 19,57% 16,29 14,90 11,41 10,63
United Parcel Service Inc B 13 14 2 122,83 112,74 8,95% 15,01 13,86 11,23 10,39
Caterpillar Inc 13 13 3 142,35 117,97 20,67% 10,03 9,78 592 6,17
Lockheed Martin 14 10 [0} 392,43 382,12 2,70% 18,01 15,02 12,73 11,32
General Electric Co 10 11 a 10,47 8,28 26,45% 14,06 11,88 11,66 10,72
CSX Corporation 10 14 1 77,09 65,86 17,05% 15,93 14,77 10,57 10,21
Materials 15,82
DowDuPont Inc. 14 10 6 199,54 184,11 8,38% 25,68 22,87 14,22 13,29
Linde plc 8 14 1 204,53 189,65 7,85% 32,11 28,67 18,86 17,51
Ecolab Inc 15 13 1 540 545,94 -1,09% 25,92 22,61 19,59 17,59
Sherwin-Williams Co 10 13 3 122,38 112,35 8,93 % 17,95 16,27 12,37 11,58
PPG Industries Inc 12 11 1 238,89 207,76 14,98% 25,16 22,02 13,67 12,20
Air Products & Chemicals Inc 10 12 1 97,05 81,63 18,89% 7,97 6,92 6,28 5,78
Ball Corp 7 5 2 73,85 71,41 3,42% 27,95 23,47 16,04 14,62
Dow Inc 12 14 1 54,36 43,85 23,97% 12,71 10,16 7,11 6,44
Nucor Corp 9 5 1 55,64 48,65 14,37% 10,74 11,73 6,58 6,97
Newmont Mining Corp 13 6 (0] 45,76 38,92 17,57% 29,20 18,41 10,22 7,29
Real estate 49,52
American Tower Corp A 8 12 1 222,67 226,1 -1,52% 60,78 53,45 27,94 26,02
Simon Property Group A 13 9 0 179,7 145,87 23,19% 20,35 19,84 15,80 15,30
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 135,42 137,08 -1,21% 69,80 63,64 23,95 22,85
ProLogis Inc 15 5 (o] 86,06 85,14 1,08% 39,45 46,73 30,86 28,59
Public Storage 3 10 4 245,92 246,82 -0,36% 29,58 28,73 24,04 23,61
Equinix Inc 25 2 1 566,88 569,5 -0,46% 89,84 70,82 22,02 19,93
Welltower Inc 8 13 1 88,03 91,18 -3,45% 39,52 46,26 23,03 22,15
AvalonBay Communities Inc 9 15 o] 219,81 217,73 0,96 % 45,00 42,79 25,12 23,61
Equity Residential 5 18 2 82,75 87,55 -5,48% 49,13 57,83 24,55 23,71
Digital Realty Trust 11 13 o] 126,73 129 -1,76% 113,26 84,70 21,51 20,29
Technology " 22,37
Microsoft Corp 35 2 o] 157,93 135,67 16,41% 25,82 22,88 16,07 14,36
Apple Inc. 24 19 5 223,21 224 .,4 -0,53% 19,22 17,63 12,16 11,70
Visa Inc A 36 4 1 201,11 172,42 16,64% 31,94 27,55 21,83 19,18
Intel Corp 15 21 9 53,77 49,73 8,12% 11,37 11,17 7,27 7,02
Cisco Systems Inc 19 12 2 54,28 46,39 17,01% 13,91 13,01 9,74 9,45
Nvidia Corp 28 8 4 185,3 177,23 4,55% 33,39 24,88 30,06 22,72
Oracle Corp 7 23 4 55,17 54,05 2,07% 13,91 12,84 10,50 10,25
Adobe Inc. 19 11 (o] 313,58 270,83 15,78% 34,55 27,93 26,12 21,72
Intl Business Machines Corp 8 16 2 154,76 138,38 11,84% 10,80 10,30 8,30 7,81
Micron Technology Inc 18 10 3 53,12 42,64 24,58% 15,74 8,05 5,18 3,45
Utilities i’ 21,58
NextEra Energy Inc 17 3 1 225,97 229,97 -1,74% 27,46 25,35 15,44 14,29
Duke Energy Corp 5 12 3 96,31 96,09 0,23% 19,37 18,59 13,16 12,37
Dominion Energy Inc 7 13 (0] 82,44 80,72 2,13% 19,27 18,41 12,93 12,27
Southern Co 2 13 6 58,7 61,36 -4,34% 20,17 19,50 12,88 12,90
Exelon Corp 14 6 1 53,09 47,77 11,14% 15,24 15,50 9,41 9,36
American Electric Power 9 10 1 93,68 92,56 1,21% 22,37 21,02 13,28 12,29
Sempra Energy 9 6 1 151 145,91 3,49% 24,12 20,66 15,75 14,04
Public Service Enterprise Grp 10 7 1 63,93 61,17 4,51% 18,84 17,88 12,35 11,50
Xcel Energy Inc 4 10 2 61,86 63,59 -2,72% 24,35 22,77 13,35 12,30
Consolidated Edison Inc 2 9 7 89,31 93 -3,97% 21,38 20,40 12,05 11,39

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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