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$roda, 9 pazdziernika 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1351,88 —8,59 (-0,63%)
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. , , Sto zwrotu w branych okresach

-0,55%  2,41% -5,98% 9,94% 35,19%

S&P500 -1,58% 1,5% 2,36% 17,2% 35,19%
STOXX50 -2,43% 2,49%  6,59% 17,25% 13,77%

Zmiennos$¢ w wybranych okresach

iM 6M 1Y YTD* FTB*
IA 6,37% 5,66% 10,76% 5,27% 15,02%
oz S&P500 12,17% 13,79% 16,62% 13,56% 13,33%
STOXX50 14,61% 14,08% 14,29% 13,60% 12,72%
Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach
= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*
* Financials = Industrials IA -1,31% -2,68% -14,80% -2,68% -15,17%
= Consumer Discretionary = Consumer Staples
= Materials = Information Technology S&P500 -3,98% -6,62% -19,25% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -4,37% -7,27% -13,23% -7,27% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Kurs
Obecn

Kurs
wejscia

Data

Waluta Sektor Rezultat Udziat

Chipotle Mexican Grill Inc US usD Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 805,88 38,37% 2,64%
Ball Corp us usD Materials 2019-03-08 53,97 71,41 32,87% 2,63%
Tyson Foods Inc us usb Consumer Staples 2019-06-21 78,89 80,43 1,95% 2,30%
Air Products & Chemicals US usD Materials 2019-08-23 225,45 207,76 -7,85% 2,08%
Qualcomm Inc us usb Information Technology 2019-08-30 77,18 72,85 -5,61% 2,33%
American International G US usD Financials 2019-09-27 56,22 52,42 -6,76% 2,07%
Global Payments Inc us usD Information Technology 2019-09-27 160,68 157,52 -1,97% 2,17%
Hasbro Inc us usD Consumer Discretionary 2019-09-27 118,44 116,69 -1,48% 2,18%
Kla Corp us usD Information Technology 2019-10-04 157,64 154,52 -1,98% 2,02%
Lam Research Corp us usD Information Technology 2019-10-04 230,17 227,70 -1,07% 2,04%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 120,95 8,32% 17,15%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,52 8,18% 17,31%
RXP2EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 106,35 1,77% 8,65%
RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 149,27 8,28% 18,74%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 241,90 35,45% 1,88%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 18,25 44,95% 1,85%
Stmicroelectronics Nv Niemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 17,42 22,26% 1,59%
Adidas Ag Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 272,60 269,60 -1,10% 1,34%
Zalando Se Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 41,15 4,81% 1,42%
Telia Co Ab Niemcy EUR Communication Services 2019-07-22 4,05 4,00 -1,33% 1,33%
Carlsberg As-B Niemcy EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 133,60 10,96% 1,49%
Stroeer Se Niemcy EUR Communication Services 2019-08-12 71,35 71,00 -0,49% 1,66%
LVMH Louis Vuitton Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-08-26 351,45 351,00 -0,13% 1,47%
Cts Eventim Ag Niemcy EUR  Communication Services 2019-09-02 49,50 51,40 3,84% 1,65%
Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
MSCI Inc us usD Financials 2019-10-04 Wychodzi
Starbucks Corp us uUsD Consumer Discretionary 2019-10-04 Wychodzi
Kla Corp us usD Information Technology 2019-10-04 Wchodzi
Lam Research Corp us uUsD Information Technology 2019-10-04 Wchodzi
Total System Services Inc us usD Information Technology 2019-09-27 Wychodzi
American International Group us usD Financials 2019-09-27 Wchodzi
Cadence Design Sys Inc us usbD Information Technology 2019-09-27 Wychodzi
Advanced Micro Devices us usD Information Technology 2019-09-27 Wychodzi
Global Payments Inc us uUsbD Information Technology 2019-09-27 Wchodzi
Hasbro Inc us usD Consumer Discretionary 2019-09-27 Wchodzi
Merck Kgaa GR EUR Health Care 2019-09-02 Wychodzi
Cts Eventim Ag & Co Kgaa GR EUR Communication Services 2019-09-02 Wchodzi
American Tower Corp us usD Real Estate 2019-08-30 Wychodzi
Autozone Inc us ushD Consumer Discretionary 2019-08-30 Wychodzi

Zatozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzadowe papiery diuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego, a
takze staty udziat funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany skfadu indeksu nastepujg w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkéw
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktora wyodrebnia 11 gtdwnych sektorow.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkdw zagranicznych dostepnej za posrednictwem
Domu Maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 41

INFORMACIE RYNKOWE

Apple Inc (AAPL US): Z nieoficjalnych zrodet wynika,
ze Apple poprosit swoich dostawcow o zwiekszenie
produkcji podzespotéw do najnowszego iPhone 11 o
okoto 10%. Jezeli doniesienia sie potwierdza, to
sprzedaz iPhone 11 powinna przekroczy¢, to co mozna
byto obserwowa¢ w przypadku poprzedniego modelu.
W ubiegtym roku Apple odnotowat wyrazny spadek
wolumendéw swojego flagowego produktu, co znalazto
odzwierciedlenie w blisko 40% przecenie kursu.

Amazon.com (AMZN US): Amazon od tego miesigca
planuje uruchomi¢ w Brazylii swojego wirtualnego
asystenta Alexe. Ustuga bedzie dostepna na trzech
urzadzeniach. Ruch ten pojawia sie zaledwie trzy
tygodnie po tym, jak amerykanski gigant e-commerce
wprowadzit swojg pierwszg ustuge subskrypcji dla
brazylijskich konsumentéw. Aktualna strategia koncernu
zaktada wyrazne zwiekszenie udziatu rynkowego, w
najwiekszej gospodarce regionu, poprzez oferowanie
produktdéw i ustug zblizonych do tych dostepnych USA .

PayPal (PYPL US): PayPal stat sie pierwszg
zagraniczng firma, ktora pozyskata licencje na obstuge
ptatnosci na terytorium Chin. Tak znaczacy krok byt
mozliwy dzieki przejeciu kontroli nad Gopay, matej
chinskiej firmy zajmujgcej sie ptatnosciami online w
sektorze e-commerce. Kwota transakcji nie jest znana.
Otwarcie chinskiego rynku finansowego jest jednym z
elementéw trwajacych rozméw handlowych pomiedzy
USA i Chinami. Od 2017 r. na przyznanie licencji
czekaja Visa i Mastercard.

Volkswagen (VOW3 GR): Volkswagen staje w
obliczu najwiekszego pozwu zbiorowego w historii
powojennych Niemiec. Jest to kolejna odstona w aferze
dotyczacej emisji spalin, ktéra jak do tej pory
kosztowata spétke przeszto $30 mid. Ponad 400 tys.
niemieckich kierowcow podpisato sie pod pozwem.
Dziat prawny VOW3 uwaza, ze sprawa potrwa 3-4 lata i
zostanie ostatecznie oddalona przez Sad Najwyzszy. Jak
do tej pory spotka wyptacita poszkodowanym w Europie
okoto €380 min.

Alphabet (GOOGL US): W s$rode w sadzie w UK
wytoczono zbiorowy proces przeciwko Google o
rzekome $ledzenie danych osobowych 4 min
uzytkownikow iPhone'éw. Lloyd twierdzi, ze Google
potajemnie $ledzit zachowanie uzytkownikdéw iPhone'a
w Internecie w UK miedzy sierpniem 2011 r. a lutym
2012 r., omijajgc ustawienia prywatnosci na telefonach
i zbierajgc dane z przegladarki Safari. Lloyd wczesniej
oszacowat, ze jezeli wygra, to koszt na uzytkownika
wyniesie £750, co tacznie daje kwote £3,3 mid.

Microsoft Corp (MSFT US): Na Srodowej konferencji
w Nowym Jorku Microsoft zaskoczyt widzéw, gdy ogtosit
plany ponownego wejscia w rynek smartphonow
najpdzniej do Swigt 2020 r. Najnowsze urzadzenie o
nazwie Surface Duo bedzie posiadato sktadany
podwajny ekran, dzieki czemu bedzie mozna prowadzi¢
rozmowe wideo oraz korzystac z Internetu. Surface Duo
bedzie dziata¢ na systemie Google Android. Microsoft
zaprezentowat swdj najnowszy produkt na rok przed
premierg, aby tworcy oprogramowania mogli tworzyc
aplikacje dla podwdjnego ekranu.

UPS Inc (UPS US): UPS poinformowat, ze otrzymat
zgode agencji rzadowych USA na wykorzystanie floty
dronéw w dostawach w kampusach uniwersyteckich,
czy szpitalach. Jednoczesnie spotka dodata, ze droga do
masowego wykorzystania drondw w codziennych
dostawach jest jeszcze daleka. Dzieki aprobacie FAA
zezwalajagcej na obstuge wielu dronéw na jednym
certyfikacie spotka zyskuje przewage nad swoimi
gtéwnymi rywalami — Amazon i Google. .

Boeing Co (BA US): Jak donoszg zrodfa rynkowe,
spotka jest blizej wyjasnienia dwoch  katastrof.
Przyczyng wypadkéw, byto wadliwe dziatanie systemu
kontroli lotu MCAS. Zaprojektowano go ponad dekade
temu dla wojskowych samolotéw. Dziatat w oparciu o
sygnaty z kliku czujnikdbw monitorujgcych  kat
nachylenia dziobu. W wersji cywilnej MCAS oparto na
sygnale z jednego czujnika co skutkowato trudniejsza
mozliwoscig przejecia kontroli od autopilota. Spotka we
wczesniejszych doniesieniach, postawita sobie za cel
uzyska¢ zgode na wznowienie lotéw 737 MAX w ciggu
kliku tygodni .

Saudi Aramco: W ramach przygotowan do dtugo
oczekiwanego IPO Saudi Aramco, spétka zapowiedziata
wyptate $75 mid dywidendy. Jednoczesnie ograniczeniu
ulegnie ekspansja zagraniczna, co ma pomoéc w
zwiekszeniu przeptywdw finansowych. Rzad Arabii
Saudyjskiej planuje réwniez zmniejszenie podatku
korporacyjnego, co ma zapewni¢ wycene gietdowg na
poziomie $2 bin. Jezeli rzad osiggnie swdj cel, to choc¢
$75 mld robi wrazenie, stopa dywidendy na poziomie
3,75% wypada ponizej konkurencji. Stopa dywidendy
Royal Dutch Shell wynosi okoto 6,3%, a Exxon Mobile
4,9%.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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