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poniedziatek, 14 pazdziernika 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1363,51 +2,52(+0,19%)
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. , , Stopy zwrotu w wybranych okresach
0,22% 3,44% -2,77% 10,88% 36,35%
S&P500 0,66% 3,18% 11,12% 20,38% 38,86%
STOXX50 3,6% 4,98% 14,32% 21,96% 18,35%
Zmiennos$¢ w wybranych okresach
iM 6M 1Y YTD* FTB*
IA 5,71% 5,66% 10,73% 5,27% 14,99%
61%
’ S&P500 13,21% 13,92% 16,69% 13,56% 13,33%
0% STOXX50 16,83% 14,47% 14,48% 13,76% 12,78%
Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach
= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*
* Financials = Industrials IA -1,31% -2,68% -12,65% -2,68% -15,17%
= Consumer Discretionary = Consumer Staples
= Materials = Information Technology S&P500 -3,93% -6,62% -18,60% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -4,37% -7,27% -12,22% -7,27% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 s3 indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajgcymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia
(19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku



I:£E111/8 Dom Maklerski

Skiad Indeksu

Kurs

Waluta Sektor or - e Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Chipotle Mexican Grill Inc US usD Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 830,35 42,57% 2,69%
Ball Corp us UsD Materials 2019-03-08 53,97 72,61 35,09% 2,64%
Tyson Foods Inc us usb Consumer Staples 2019-06-21 78,89 83,60 5,97% 2,36%
American International G US usD Financials 2019-09-27 56,22 54,42 -3,20% 2,12%
Global Payments Inc us usD Information Technology 2019-09-27 160,68 162,92 1,39% 2,22%
Hasbro Inc us usD Consumer Discretionary 2019-09-27 118,44 121,29 2,41% 2,24%
Kla Corp us usD Information Technology 2019-10-04 157,64 160,22 1,64% 2,07%
Lam Research Corp us usb Information Technology 2019-10-04 230,17 237,09 3,01% 2,10%
Northrop Grumman Corp US usD Industrials 2019-10-14 372,45 362,22 -2,75% 2,23%
Equinix Inc us usb Real Estate 2019-10-14 576,19 566,61 -1,66% 2,26%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 119,64 7,17% 16,90%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,47 7,02% 17,06%
RXP2EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 105,96 1,41% 8,59%
RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 147,62 7,10% 18,46%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 245,40 37,38% 1,90%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 18,45 46,50% 1,87%
Stmicroelectronics Nv Niemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 19,17 34,47% 1,75%
Adidas Ag Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 272,60 278,90 2,31% 1,38%
Zalando Se Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 41,53 5,78% 1,43%
Telia Co Ab Niemcy EUR Communication Services 2019-07-22 4,05 4,08 0,72% 1,35%
Carlsberg As-B Niemcy EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 133,80 11,13% 1,49%
Stroeer Se Niemcy EUR Communication Services 2019-08-12 71,35 71,55 0,28% 1,67%
LVMH Louis Vuitton Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-08-26 351,45 376,55 7,14% 1,57%
Cts Eventim Ag Niemcy EUR  Communication Services 2019-09-02 49,50 51,90 4,85% 1,66%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
Air Products & Chemicals Inc us uUsD Materials 2019-10-11 Wychodzi
Qualcomm Inc us usD Information Technology 2019-10-11 Wychodzi
Northrop Grumman Corp us usD Industrials 2019-10-11 Wchodzi
Equinix Inc us uUsD Real Estate 2019-10-11 Wchodzi
Stmicroelectronics Nv GR EUR Information Technology 2019-10-14 Wychodzi
Axel Springer Se GR EUR Communication Services 2019-10-14 Wchodzi
MSCI Inc us usbD Financials 2019-10-04 Wychodzi
Starbucks Corp us usD Consumer Discretionary 2019-10-04 Wychodzi
Kla Corp us uUsbD Information Technology 2019-10-04 Wchodzi
Lam Research Corp us usbD Information Technology 2019-10-04 Wchodzi
Total System Services Inc us uUsbD Information Technology 2019-09-27 Wychodzi
American International Group us usD Financials 2019-09-27 Wchodzi
Cadence Design Sys Inc us usD Information Technology 2019-09-27 Wychodzi
Advanced Micro Devices us ushD Information Technology 2019-09-27 Wychodzi
Zalozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa wartos¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktoéw. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejécia wyjscia generowane sa w sposéb mechaniczny, na
podstawie okre$lonego algorytmu. W jego sktad wchodza ptynne spétki notowane w S&P500, wiodace spétki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujace w rzadowe papiery diuzne. Liczba akgji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykansklego oraz 10 dla rynku europejskiego, a
takze staty udziat funduszy ETF inwestujgcych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepuja w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w_tygodhniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkow
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktora wyodrebnia 11 gtdwnych sektorow.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkdw zagranicznych dostepnej za posrednictwem
Domu Maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 42

INFORMACIE RYNKOWE

Ford Motor (F US): Ford poinformowat, ze
sprzedaz jego samochodéw w Chinach spadta w 3Q
roku o 30,3%. Koncern miat sprzeda¢ na chifskim
rynku 131 060 pojazddw w raportowanym okresie. Jest
to kolejny kwartat z rzedu, kiedy Ford traci udziaty na
rynku w Chinach. Sprzedaz spotki spadta o 35,8% w 1Q
i 021,7% w 2Q'19 r. Zgodnie z zaprezentowanymi
danymi Ford sprzedat ok. 421 tys. pojazdéw w Chinach
W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy roku.

Walmart (WMT US): Spdétka poinformowata, ze
dyrektor zarzadzajacy dywizjg amerykanska, Greg
Foran odejdzie ze spétki na poczatku przysztego roku.
Odejscie Forana moze zosta¢ odebrane negatywnie, bo
to pod jego kierownictwem Walmart skupit sie na
efektywnosci istniejgcych sklepdw oraz zrobit znaczacy
zwrot w kierunku technologii. Dziatania podjete przez
Forana zaowocowaty 20 kwartatami wzrostu sprzedazy
poréwnywalnej (LFL) z rzedu .

Potprzewodniki: Podczas wtorkowej sesji
szeroka grupa spotek z sektora pdtprzewodnikdéw
doznata znaczacej przeceny. Jest to rezultat wpisania
przez administracje USA kolejnych 28 podmiotdw na
czarng listy eksportowa. Szczegdlnie mocno obcigzony
zostat kurs Ambarella (-9,5%). W gronie swoich
kluczowych  klientéw firma posiada az dwdch
przedstawicieli z listy. Silne spadki odnotowaly takze
Western Digital (-4,26%) i Micron Technology (-
3,45%), ktore dostarczajg podzespoty dla Huawei.

Boeing Co(VOW3 GR): Linie lotnicze Southwest
oraz brazylijski Gol poinformowaty, ze uziemity 13
samolotow 737 NG, starszg wersje MAX. Jest to efekt
pilnego przegladu maszyn, ktéry zostat przeprowadzony
na zadanie FAA, po stwierdzeniu pekniec strukturalnych
w kilku egzemplarzach 737 NG. Boeing w dalszym
ciggu zmaga sie z problemami wynikajgcymi z
wylaczenia z lotow flagowej maszyny 737 MAX.
Wczesniej spdtka oczekiwata, ze samoloty powrdcg do
stuzby w 4Q. We wtorek organy regulacyjne USA i EU
poinformowaty, ze wcigz sprawdzajag  zmiany
wprowadzone przez Boeinga. Oznacza to, ze kluczowy
lot certyfikujgcy Boeinga 737 MAX prawdopodobnie
odbedzie sie nie wczesniej niz w listopadzie .

Johnson & Johnson (IJNJ US): Sad w Filadelfii
nakazat koncernowi Johnson & Johnson zapfate $8 mid
pacjentowi, ktory zazywat Risperdal. W wyniku
uzywania leku mezczyznie wyrosty piersi. Wedtug
koncernu zasadzona kwota jest razaco
nieproporcjonalna do  wczesniejszego  wyroku
kompensacyjnego ($680 tys.) i liczy na zmiane jego
wysokosci w apelacji. W ubieglym roku sady zasadzity
wyptate $4,7 mid dla 22 kobiet, ktére zachorowaty na
raka w wyniku korzystania z talku dla dzieci. Wiosna
tego roku, w samej Oklahomie, spdtka otrzymata kare
w wysokosci $572 min za udziat w tzw. kryzysie
opioidowym .

Bed Bath & Beyond (BBBY US): Po
opublikowaniu informacji, ze od 4 listopada nowym CEO
zostanie Mark Tritton, kurs Bed Bath & Beyond wzrdst o
21,5%. Tritton odnidst duzy sukces w sieci Target,

gdzie byt odpowiedzialny za transformacje odczué
klientéw podczas zakupéw w sklepach tradycyjnych i
sklepie internetowym. Pierwszym zadaniem nowego
CEO bedzie wtasnie poprawa satysfakcji klientow z
zakupdw online oraz poszerzenie oferty produktowej
Bed Bath & Beyond.

Uber Technologies(UBER US): W piatek w
Chicago Uber uruchomit swoje nowe przedsiewziecie
Uber Works. Aplikacja ma na celu taczenie pracownikow
szukajgcych  dorywczych zaje¢ z  pracodawcami
starajgcymi sie uzupetni¢ luki w zatrudnieniu. Uber
zamierza wspOtpracowac z agencjg TrueBlue, ktdra jest
jednym z lideréw posrednictwa pracy. Uber Works jest
proba znalezienia dochodowej niszy, zwtaszcza ze
podstawowy biznes doznaje kolejnych trudnosci (wyrok
Kalifornijskiego sadu nakazujacy Uberowi traktowac
kierowcow, jak pracownikéw) . .

HP Inc (HPQ US): HP Inc. poinformowat, ze
zamierza zwolni¢ okoto 16% swojej zatogi. Jest to
jeden z elementéw planu restrukturyzacyjnego
majacego na celu obnizenie kosztéw. Zwolnienia moga
dotkngC od 7 do 9 tys. pracownikdw. Dzieki temu
posunieciu spdtka chce oszczedzi¢ okoto $1 mid rocznie
do konca 2022 r. Catkowity koszt restrukturyzacji to $1
mld, z tego 100 min obcigzy wynik za 4Q. jednoczesnie
spotka zapowiedziata, ze EPS w 2019 r. wyniesie $2,18/
$2,22, a w 2020 r. $2,22/$2,32. Zapowiedzi zostaty
przyjete negatywnie, kurs akcji spadt w pigtek o 10%, a
na przestrzeni ostatniego roku deprecjacja siegneta
35%..

Disney (DIS US): Na poczatku roku Disney, ktory
jest wiascicielem sieci ABC i Freeform, zabronit swoim
pracownikom przyjmowania reklam od konkurencyjnych
serwiséw streamingowych. W trakcie roku polityka
ulegta zmianie. Wyjatkiem jest Netflix, ktory uznawany
jest za najwiekszego konkurenta nowej platformy
Disney+. Giganci tacy jak Disney, Comcast czy AT&T
(HBO) tylko w przysztym roku planuja wydaé setki
milionéw dolarbw na promocje swoich nowych
serwiséw. W 2018 r. Netflix wydat blisko $100 min na
reklamy telewizyjne z czego okoto 13% trafito do sieci,
ktdérych wiascicielem jest Disney.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg auto-

row.
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