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Informacje ze spółek i sektorów 

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b

27024,8 2995,68 8148,706 1,771 1,618 98,288 1480,79 52,81

237,44 (0,89%) 29,53 (1%) 100,06 (1,24%) -0,0402 (-2,27%) -0,0264 (-1,63%) 0,09 (0,09%) 0,51 (0,03%) 0,06 (0,11%)

Cardinal Health 
(CAH US) 
McKesson Corp 
(MCK US) 
AmerisourceBergen 
(ABC US) 

Trzy koncerny rozmawiają o ugodzie wartej $18 mld 
Trzy koncerny farmaceutyczne prowadzą rozmowy z władzami federalnymi i lokalnymi w celu osiągnięcia ugody 
dotyczącej tzw. „kryzysu opioidowego”.  Jak podaje Wall Street Journal, kwota porozumienia może wynieść nawet $18 
mld i ma być spłacana przez 18 lat. Kursy spółek zareagowały pozytywnie na te doniesienia i w notowaniach 
przedsesyjnych rosną od 4% do 8%. Nieoficjalnie koncern J&J złożył swoją ofertę w wysokości $4 mld. Na początku 
tego miesiąca J&J poinformował, że zapłaci $20 mln na zaspokojenie roszczeń dwóch hrabstw.    

UnitedHealth 
(UNH US) 
 

Wyniki 3Q  
 Przychody: $60 351 mln (6,71% r/r) vs. oczekiwania $59 741 mln (1,02%) 
 EBIT: $5 014, mln (9,24% r/r) vs. oczekiwania $4 849,6 mln (3,39%) 
 adj.EPS: $3,88 (13,78% r/r) vs. oczekiwania $3,747 (3,55%) 
 EBITDA: $5 723 mln (10,04% r/r) vs. oczekiwania $5 587 mln (2,44%) 

 

UnitedHealth opublikowały wyniki za 3Q wyraźnie powyżej oczekiwań analityków. Łącznie przychody wzrosły o 6,7%, 
w tym 13% wzrost odnotowała dywizja zajmującej się świadczeniami aptecznymi. Współczynnik składek wypłaconych 
wzrósł do 82,4% z 81% w ubiegłym roku, co jest niekorzystną sytuacją. Jednak zwyżka była zgodna z wcześniejszymi 
szacunkami. Pozytywnie zostało odebrane podniesienie prognoz adj.EPS na cały 2019 r. z $14,70/$14,90 do 
$14,90/$15. Na wtorkowej sesji kurs akcji wzrósł o 8%. 
 

 

JP Morgan 
(JPM US) 
Citigroup 
(C US) 
Wells Fargo 
(WFC US) 
Goldman Sachs 
(GS US) 

Segment konsumencki motorem wzrostu przychodów w bankach 
Wczoraj swoje wyniki kwartalne opublikowały 4 z grona największych banków w USA. Rozbicie na poszczególne 
segmenty pokazało, że choć obawy związane z wojną handlową oraz spowolnieniem gospodarczym spowodowały 
wyhamowanie ekspansji firm, to amerykański konsument ma się dobrze. JP Morgan odnotował 7% wzrost przychodów 
i 5% wzrost zysku w segmencie konsumenckim, podobnie sytuacja prezentowała się pozostałych bankach. 
 
Korzystnie na kurs akcji wpłynęły także pozytywne wypowiedzi odnośnie dalszych zapatrywań banków na sytuację 
gospodarstw domowych i poziomu ich wydatków. 

Tesla 
(TSLA US) 
 

Tesla będzie instalować domowe akumulatory Powerall w Japonii 
Spółka rozpocznie instalację domowych akumulatorów Powerall w Japonii na wiosnę przyszłego roku. Powerall 
posiadający moc 13,5 kWh może przechowywać energię generowaną przez panele słoneczne. Koszt urządzenia wynosi 
990 000 jenów (ponad $9 tys.), w tym zawiera system Backup Gateway, który zarządza połączeniem z siecią. Sprzęt 
będzie sprzedawany bezpośrednio online przez Teslę bądź za pośrednictwem zewnętrznych instalatorów.   

General Motors 
(GM US) 
 

Blisko zakończenia 30-dniowego strajku 
Wczoraj General Motors i związek United Auto Workers byli bliscy porozumienia i zakończenia 30-dniowego strajku 
ponad 48 tys. pracowników. Chociaż ostateczne porozumienie nie zostało ogłoszone, amerykański producent 
samochodów i związek zgodzili się na warunki w większości kwestii. Strony mają dzisiaj przedyskutować jeszcze kilka 
spraw. Jest szansa, że dzisiaj zostanie ogłoszona umowa.  

Intel 
(INTC US) 

Intel zakupi oprogramowanie w technologii 5G od kanadyjskiego Pivot  
Intel za $27 mln zakupi oprogramowanie  Smart Edge od kandyjskiego Pivot Technology Solutions. Software został 
zaprojektowany do pracy na procesorach Intela, w tym na sprzęty nowej generacji bezprzewodowych sieci danych 
obsługujących 5G. Oprogramowanie pomaga dzielić dane i przechowywać je bliżej użytkowników, dzięki czemu sprzęt 
komputerowy szybciej reaguje. Transakcja ma zostać sfinalizowana w 4Q’19 r.   

 



  

     

Podział na sektory 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Financials 13,24

A IG 12 7 0 60,44 54,68 10,53% 10,60 10,56

JP  Morgan C hase & C o 12 16 1 122,54 119,96 2,15% 11,78 11,44

Bank of A merica C orp 16 15 0 32,69 29,73 9,96% 10,50 9,96

Wells  Fargo & C o 10 17 5 50,73 50,11 1,24% 11,00 11,46

C itigroup Inc 23 3 1 82,2 71,22 15,42% 9,32 8,35

US Bancorp 5 18 3 55,8 53,76 3,79% 12,54 12,25

A merican Express  C o 13 17 1 130,96 117,59 11,37% 14,56 13,08

C ME Group Inc  A 8 9 3 213,71 212,57 0,54% 31,32 29,01

Goldman Sachs  Group Inc 11 12 2 235,23 206,46 13,93% 9,32 8,51

Morgan Stanley 21 5 1 52,74 42,53 24,01% 8,90 8,19

Communication services 20,71

Facebook Inc  A 47 5 2 231,24 188,89 22,42% 21,33 17,43 13,44 10,95

A lphabet Inc  A 39 6 0 1410,51 1242,24 13,55% 21,39 19,85 12,76 10,97

V erizon C ommunications  Inc 11 20 1 60,64 60,55 0,15% 12,59 12,35 8,00 7,81

Walt Disney C o 24 9 1 154 129,76 18,68% 20,64 21,57 17,62 15,77

C omcast C orp A 31 8 0 50,18 45,67 9,88% 15,16 13,61 9,28 8,67

C harter C ommunications  Inc  A 21 11 2 441 432,92 1,87% 66,17 35,09 10,85 10,00

A T&T  Inc 16 16 1 36,65 37,9 -3 ,30% 10,63 10,41 7,89 7,83

E lec tronic  A rts 24 11 0 111,21 95,15 16,88% 20,74 18,85 13,86 12,23

Netflix Inc 31 10 4 365,36 284,25 28,53% 73,20 43,82 41,93 29,42

Twitter Inc 11 24 7 40,85 40,28 1,42% 19,96 37,68 21,28 18,07

Consumer discretionary 24,05

A mazon.com Inc 53 2 0 2269,88 1767,38 28,43% 54,39 40,86 21,50 17,49

Home Depot Inc 20 12 2 230,18 235,62 -2,31% 23,26 21,50 16,08 15,22

McDonald's  C orp 26 9 0 232,2 207,22 12,05% 25,83 23,73 18,64 17,62

NIKE Inc  B 24 9 2 101,67 94,79 7,26% 31,94 27,50 24,06 21,07

Starbucks  C orp 12 21 1 95,89 86,45 10,92% 30,60 28,05 19,23 17,23

Booking Holdings  Inc 18 17 0 2099,8 2016,39 4,14% 19,76 17,36 14,32 13,02

Lowe's  C os  Inc 21 10 1 121,22 112,42 7,83% 19,76 16,86 13,64 12,26

T JX C os  Inc 19 6 1 59,42 58,48 1,61% 22,43 20,62 15,48 14,57

General Motors  C ompany 16 6 0 47,39 36,26 30,69% 5,76 5,62 2,99 2,92

Target C orp 17 10 1 113,09 111,89 1,07% 18,18 17,04 9,92 9,63

Consumer staples 21,04

P roc ter & Gamble 15 11 3 123,87 117,2 5,69% 24,16 22,72 17,19 16,36

C oca-C ola C o 14 14 1 57,5 53,51 7,46% 25,40 23,51 22,43 20,65

Peps iC o Inc 10 14 2 139,24 136,33 2,13% 24,72 22,86 16,73 15,67

Walmart Inc . 19 15 1 120,88 119,53 1,13% 24,57 23,29 12,45 12,16

Philip Morris  International 15 4 1 93,94 78,32 19,94% 15,09 13,98 11,82 11,08

Walgreens  Boots  A lliance Inc 3 19 4 57,68 54,52 5,80% 9,14 9,14 7,95 7,85

Mondelez International Inc 18 4 0 60,44 54,04 11,84% 21,87 20,22 18,44 17,33

C ostco Wholesale C orp 17 10 2 299,4 298,39 0,34% 34,81 32,47 18,72 17,26

A ltria Group Inc 9 7 2 52,19 43,43 20,17% 10,34 9,70 9,95 9,85

C olgate-P almolive C o 6 17 3 73,13 68,4 6,92% 24,12 22,66 15,51 14,85

Energy 14,97

Exxon Mobil C orp 5 21 3 79,27 69,42 14,19% 24,45 16,31 8,90 7,18

C hevron C orp 21 8 0 137,48 116,31 18,20% 17,43 15,06 6,54 6,11

C onocoPhillips 19 3 0 73,44 55,95 31,26% 14,74 13,96 4,81 4,93

O cc idental P etroleum 5 22 2 54,36 40,8 33,24% 15,93 20,59 4,75 3,37

EO G Resources 32 5 0 102,83 69,25 48,49% 13,93 12,32 5,66 5,05

Schlumberger Ltd 23 9 1 44,88 32,81 36,79% 22,29 17,74 9,07 8,34

Marathon P etroleum C orp. 20 1 0 78,05 64,05 21,86% 15,80 8,55 8,64 6,53

Phillips  66 15 7 0 119,16 107,3 11,05% 13,48 10,34 8,57 7,42

V alero Energy C orp 20 3 0 100,56 89,45 12,42% 18,72 9,38 8,75 6,01

Kinder Morgan Inc 13 13 0 22,22 20,18 10,11% 20,51 19,26 10,88 10,64

Health care 19,25

Johnson & Johnson 12 11 0 149,22 132,84 12,33% 15,34 14,70 12,41 11,30

Unitedhealth Group Inc 22 4 0 287,72 238,59 20,59% 15,99 14,45 11,63 10,45

P fizer Inc 7 8 0 42,6 36,5 16,71% 12,96 13,32 10,40 10,89

Merck & C o Inc 16 2 0 96,69 85,04 13,70% 17,26 15,60 13,02 12,18

A bbV ie Inc . 8 5 0 89,09 74,5 19,58% 8,37 7,69 8,54 8,09

A mgen Inc 11 15 0 217,81 204,66 6,43% 14,24 13,10 10,58 10,14

Medtronic  plc 19 10 0 117,09 108,19 8,23% 19,46 18,00 15,12 14,21

A bbott Laboratories 19 2 2 92,53 81,98 12,87% 25,28 22,67 19,42 17,50

Lilly E li & C o 7 11 0 125,25 109,7 14,18% 19,15 16,58 15,23 13,66

Thermo Fisher Sc ientific 15 1 1 310,86 286,02 8,68% 23,35 21,09 20,21 18,65

Spółka
P/E EV/EBITDARekomendacje**

Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany



  

     

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne; *  Cena docelowa – Jest to średnia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analityków pokrywających spółkę, które publi-
kowane są w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Średnia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczególnych katego-

riach publikowanych w serwisie Bloomberg. 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Industrials 18,09

Boeing C o 17 11 2 414,37 370,96 11,70% 100,31 16,18 33,60 11,49

3M C o 3 14 4 171,59 162,98 5,28% 17,51 16,28 12,48 11,56

Union P ac ific  C orp 17 9 1 180,64 163,14 10,73% 18,60 16,47 12,65 11,77

Honeywell Intl Inc 20 7 0 184 163,64 12,44% 20,22 18,53 14,16 13,25

United Technologies  C orp 15 6 0 157,06 136,15 15,36% 16,96 15,55 11,75 10,95

United P arcel Service Inc  B 13 14 2 122,71 116,48 5,35% 15,52 14,33 11,54 10,67

C aterpillar Inc 13 13 3 141,46 131,03 7,96% 11,17 10,96 6,73 6,91

Lockheed Martin 14 10 0 393,77 382,75 2,88% 18,03 15,10 12,78 11,41

General E lec tric  C o 10 11 4 10,38 8,89 16,76% 15,25 12,83 12,44 11,18

C SX C orporation 10 14 1 76,5 69,17 10,60% 16,75 15,55 11,01 10,64

Materials 16,44

DowDuPont Inc . 15 10 6 200,74 195,18 2,85% 27,14 24,23 14,95 13,99

Linde plc 8 14 1 204,53 194,65 5,08% 32,95 29,42 19,30 17,92

Ecolab Inc 15 13 1 549,41 558,89 -1,70% 26,53 23,13 19,96 17,93

Sherwin-Williams C o 11 13 3 123 118,21 4,05% 18,93 17,19 12,93 12,11

PPG Indus tries  Inc 12 12 1 238,9 215,22 11,00% 26,08 22,84 14,15 12,63

A ir P roduc ts  & C hemicals  Inc 11 12 1 97,77 87,2 12,12% 8,53 7,40 6,60 6,09

Ball C orp 7 5 2 74,15 72,16 2,76% 28,30 23,76 16,00 14,75

Dow Inc 12 14 1 54,18 47,2 14,79% 13,71 11,02 7,46 6,77

Nucor C orp 9 5 1 55 52,81 4,15% 11,92 12,96 7,12 7,56

Newmont M ining C orp 12 7 0 46,18 37,69 22,53% 27,61 16,95 9,81 6,97

Real estate 49,20

A merican Tower C orp A 8 12 1 222,73 224,21 -0,66% 59,46 52,07 27,60 25,65

Simon P roperty Group A 13 9 0 179,9 148,89 20,83% 21,08 20,63 16,01 15,53

C rown C as tle Intl C orp 7 8 2 135,42 134,65 0,57% 68,63 63,45 23,65 22,59

P roLogis  Inc 15 5 0 87,72 89,11 -1,56% 36,85 39,75 31,67 29,26

Public  Storage 3 10 4 247,92 242,89 2,07% 27,73 26,96 23,70 23,27

Equinix Inc 25 2 1 573,48 571,65 0,32% 90,19 71,07 22,08 19,99

Welltower Inc 8 13 1 88,74 91,39 -2,90% 35,66 46,37 23,10 22,23

A valonBay C ommunities  Inc 9 15 0 221,81 217,37 2,04% 44,93 42,72 25,08 23,58

Equity Res idential 5 17 3 83,35 87,56 -4,81% 49,14 57,83 24,39 23,56

Digital Realty T rus t 11 13 0 128,41 129,79 -1,06% 113,45 85,61 21,62 20,42

Technology 23,41

Microsoft C orp 35 2 0 157,93 141,58 11,55% 26,97 23,89 16,82 15,07

A pple Inc . 25 17 6 224,59 235,32 -4,56% 20,15 18,47 12,79 12,36

V isa Inc  A 35 4 1 201,12 178,75 12,51% 33,07 28,53 22,62 19,87

Intel C orp 15 21 9 53,77 52,65 2,13% 12,04 11,82 7,67 7,41

C isco Sys tems Inc 18 13 2 53,96 46,36 16,39% 13,91 13,02 9,74 9,45

Nvidia C orp 28 8 4 186,06 196,37 -5,25% 37,00 27,57 33,50 25,32

O rac le C orp 7 23 4 55,17 56,35 -2,09% 14,50 13,39 10,90 10,63

A dobe Inc . 19 11 0 313,58 279,39 12,24% 35,65 28,80 26,94 22,41

Intl Bus iness  Machines  C orp 8 16 2 154,76 143 8,22% 11,16 10,64 8,47 7,93

M ic ron Technology Inc 18 10 3 53,12 46,46 14,33% 17,85 8,78 5,67 3,78

Utilities 21,38

NextEra Energy Inc 17 3 1 228,31 227,54 0,34% 27,15 25,08 15,32 14,18

Duke Energy C orp 5 12 3 96,79 95 1,88% 19,15 18,39 13,09 12,30

Dominion Energy Inc 7 13 0 82,79 81,38 1,73% 19,43 18,56 12,99 12,33

Southern C o 2 13 6 59,4 60,7 -2 ,14% 19,96 19,26 12,79 12,82

Exelon C orp 14 6 1 53,03 47,06 12,69% 15,01 15,25 9,33 9,28

A merican E lec tric  P ower 9 10 1 94,67 91,74 3,19% 22,15 20,83 13,20 12,22

Sempra Energy 9 5 1 150,36 145 3,70% 23,91 20,38 16,54 13,94

Public  Service Enterprise Grp 10 7 1 64,31 61,86 3,96% 19,06 18,07 12,43 11,59

Xcel Energy Inc 4 10 2 62,8 63,15 -0,55% 24,19 22,64 13,35 12,34

C onsolidated Edison Inc 2 9 7 89,59 90,74 -1,27% 20,86 19,90 11,88 11,22

EV/EBITDA
Spółka

Rekomendacje**
Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany

P/E



  

     

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 

30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz 

banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji 

(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków 
prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w 

rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. 

Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje 

zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski 
mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania 

niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek 

ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów. 
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