I:E1V11,8 Dom Maklerski mBank.pl

czwartek, 17 pazdziernika 2019

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

BROADCOM INC

Bloomberg: AVGO US Equity, ISIN: US11135F1012

Profil spotki Cena biezaca 288,48 USD
Broadcom Inc. jest amerykanskim koncernem zajmujacym sie projektowaniem, rozwijaniem, Poziom Stop-Loss 267,20 (close) USD
produkcjg i dostawg szerokiej gamy rozwigzan potprzewodnikowych i infrastrukturalnych. NASDAQ GS
Oferta produktéw Broadcom obejmuje centra danych, sieci, oprogramowanie, t3cza 114431,58 USD
szerokopasmowe, sieci bezprzewodowe oraz pamieci masowe. Spdtka zostata zatozona w

1961 jako dywizja Hewlett-Packard. W 1999 zostata wydzielona jako cze$¢ Agilent Rekomendacie analitykéw %
Technologies. W 2005 AVGO zmienito whasciciela i stato sie samodzielnym podmiotem. 2017 Cena docelowa (érednia)* 318,08 USD
r. AVGO chciato przejac za $130 mid Qualcomm, ale z uwagi na bezpieczerstwo narodowe  &redni potencjat zmiany 10,26%
fuzja zostata wstrzymana przez administracjg USA. Kupno 20

Trzymaj 11
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 10/7 1018 10/19E 10206 10/2iE
Przychody 17 636,0 20 848,0 22 545,61 23 648,0 25 459,50 CAPITAL GROUP COMPAN 24,35
EBITDA 7 120,0 9 216,0 12 776,91 13 361,69 14 472,80 VANGUARD GROUP 8,02
marza EBITDA 40% 44% 57% 57% 57% BLACKROCK 6,5
EPS 5,23 30,50 21,30 23,37 26,07 STATE STREET CORP 4,1
DPS 4,08 7,0 10,38 11,60 13,68 BANK OF AMERICA CORP 1,91
EV/EBITDA 12,1 12,7 11,5 11,0 10,1  INVESCO LTD 1,74
EV/EBIT 18,4 14,6 12,4 11,5 10,8  AMERIPRISE FIN GRP 1,61
P/E 18,1 14,0 13,5 12,3 11,1 HS PORTFOLIO LP 1,45
P/B 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3  GEODE CAPITAL MANAGE 1,36
DYield 3,4 2,4 3,6 4,0 4,7 JPMORGAN CHASE & CO 1,26

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena docelowa (S‘redn/a) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publikowane sa w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

W ostatnich miesigcach kurs Broadcom porusza sie w ramach struktury przypominajacej trojkat zwyzkujgcy. Dzieki obronie okolic $270, relacja ceny
do $rednio i dtugoterminowej $redniej ponownie zmienita sie na wzrostowg, co w potaczeniu pozytywnym nachyleniem MA200d oraz sygnatami
kupna generowanymi przez MACD pozwala wysnuc¢ koncepcje wzrostowa. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowg na poziomie $318,08,
co przektada sie na potencjalng 10% przestrzen do aprecjacji. Scenariusz wzrostowy powinien zosta¢ tymczasowo zawieszony w przypadku
zamkniecia notowan ponizej $267,20(SL).

[AVGO - Daily 16.10.2019 Open 289, Hi 290.1, Lo 286.54, Close 288.48 (-0.6%) Vol 2,076,893 MA(Close,200) = 277.64

Target Price $318,08]
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktore Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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