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Wydarzenia dnia

11:00 Inflacja PPl w lipcu
14:30 Sytuacja na rynku pracy w sierpniu

Wiadomosci z rynku

Budimex zbuduje dla spétki zaleznej LC Corp biurowiec w Warszawie za 170 min zt

Zakonczenie robdt wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie ma nastgpi¢ nastepnego dnia po uptywie 24
miesiecy od przekazania przez inwestora placu budowy.

Emperia czeka na oferty kupna segmentu detalicznego do 26 wrzesnia

Zainteresowanie transakcjg zgtosito kilkadziesigt podmiotéw, do dalszych negocjacji dopuszczono kilkanascie firm.

URE nie spodziewa sie wiekszych zmian w cenach energii dla gosp. domowych w '12 — prezes

Leszek Czarnecki poszukuje chetnych do kupna TU Europa — Bloomberg

Sprzedaz Polkomtela moze by¢ sfinalizowana w IIl kw. — PGE

Mostostal Export chce przeprowadzi¢ restrukturyzacje, ale nie wyklucza upadtosci

Pawet Narkiewicz, cztonek zarzadu i akcjonariusz Mostostalu Export ocenia, ze sytuacja spotki po | pdtroczu jest bardzo
zta. Zapowiedziat wprowadzenie resktrukturyzacji, ale nie wyklucza, ze bedzie zmuszony ztozy¢ wniosek o ogtoszenie
upadtosci spotki.

WZA Multimedia Polska zdecydowato o wycofaniu spotki z GPW; proces potrwa ok miesigca — prezes.

Zarzad PGE pracuje nad aktualizacjg modelu rynku i strategii, chce je przygotowac do korica roku

Spdtka wstrzymuije sie do tego czasu z rozstrzygnieciem przetargu na budowe blokdw w Elektrowni Opole.

PGE chce do korica wrzesnia oddaé blok w Befchatowie do eksploatacji komercyjnej — prezes.

PGE zaktada, ze SOKIK zajmie sie sprawa przejecia Energi w | kwartale przysztego roku.

Naktady inwestycyjne w Il pot. roku mogg by¢ podobne jak w | pét., kiedy wyniosty okoto 1,6 mid zt

Zmiana ceny gazu dla PGNiG tylko w przypadku zmian rynkowych - Gazprom

Ubiegtoroczne porozumienie w sprawie ceny rosyjskiego gazu dla PGNIG jest wazne trzy lata i dopiero po tym terminie
mozna je renegocjowac. PGNIG tymczasem negocjuje z rosyjskim potentatem obnizke ceny gazu sprowadzanego do
Polski w ramach tzw. kontraktu jamalskiego. Zdaniem Gazpromu, kontrakt gazowy pomiedzy PGNiG a Gazpromem nie
ustala zadnego konkretnego terminu, w ktérym negocjacje na temat ceny gazu muszg sie zakonczyc.

URE chce w '12 zliberalizowac rynek gazu w segmencie przemystowym — prezes

PKN Orlen zawart umowe o wartosci netto ok. 80 min USD

PKN Orlen zawart umowe ze STASCO na dostawe ropy naftowej do AB ORLEN Lietuva. Szacunkowa wartos$¢ netto
umowy wynosi okoto 80 min USD, czyli ok. 231 min PLN wg kursu $redniego NBP dla PLN/USD z 1 wrze$nia 2011 roku.
Backlog grupy Seco/Warwick wyniést na koniec czerwca 2011 r. 248,5 min zt

Backlog grupy Seco/Warwick wynidst na koniec czerwca 2011 r. 248,5 min zt, wobec 213 min zt na koniec marca 2011r.
W pierwszym pétroczu 2011 roku skonsolidowane przychody Seco/Warwick wzrosty o 138 proc. do ok. 154,7 min zt,
EBITDA wynidst blisko 5 min zt, a zysk netto 1,1 min zt. W obu przypadkach w analogicznym okresie ubiegtego roku
grupa notowata straty.

Sygnity moze przeznaczy¢ do 50 min zt na wejscie w nowe segmenty przez akwizycje

Sygnity ze srodkdw z planowanoego programu emisji obligacji, o wartosci do 100 min zt, od 30 do 50 min zt moze
przeznaczy¢ na wejscie w nowe segmentu rynku poprzez akwizycje. NWZA Sygnity pod koniec sierpnia wyrazito zgode
na emisje obligacji o tacznej wartosci do 100 min zt.
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SYGNITY  Sygnity liczy na utrzymanie marzy brutto w lll kw. na poziomie ok. 18 proc.
Sygnity, ktére w | pot. 2011 r. zwiekszyto marze na sprzedazy brutto do 17,8 proc. z 14,7 proc. w analogicznym okresie
2010 r. chce jg utrzymac na podobnym poziomie takze w Ill kw. Potencjalne zdarzenia jednorazowe wptywajgce na
wyniki w Il kw. mogg by¢ zwigzane z kosztem programu motywacyjnego oraz mozliwg rezerwg na premie dla zarzadu.
Pozostate wiadomosci
ABCDATA  ABC Data po wynikach za | péirocze podtrzymuje prognoze na 2011 r.
ABC Data po wynikach za | pot. roku podtrzymuje prognoze na caty 2011 r. zaktadajgcg uzyskanie 46,01 min zt zysku
netto i 3,37 mld zt przychodéw.
BARLINEK  Barlinek miat w Il kw. tego roku 11,3 min zt straty netto wobec 17 min zt zysku netto rok wczesniej.
MEX POLSKA  KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Mex Polska
Mex Polska, zarzadzajgca sieciami restauracji i klubdw muzycznych, zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczng swoich
akdji jeszcze we wrzesniu, a prospekt emisyjny ma by¢ opublikowany w przysztym tygodniu
PBGDOM PBG Dom ma wyfgcznos¢ negocjacyjng na kupno Polbus-PKS z Wroctawia.
POLNA, HYDROTOR  Cztery firmy ztozyly oferte wiazacg zakupu PZL-WZM, w tym gietdowe Polna i Hydrotor.
RAINBOW TOURS  Rainbow Tours od 1 wrzesnia rozpoczat skupowanie akcji wiasnych z rynku
RANKPROGRESS Rank Progress prowadzi rozmowy w sprawie sprzedazy Galerii Piastow w Legnicy - Jan Mroczka
Spétka, oprdcz 16 projektdw, o ktdrych informowata juz wezesniej, ma ponad 10 nowych.
TVN  TVN kupit 25 proc. udziatéw w spoétce Stavka za ok. 1,1 min zt.
TVN, CYFROWY POLSAT W tyg. zakoriczonym 28.08 Polsat miat 32,6 min zt wptywow z reklam, TVN 29,2 min zt - AGB Nielsen Polska
Na trzeciej pozycji uplasowata sie TVP 1 z kwotg 20,2 min zt, czyli blisko 10-proc. udziatem. Czwarta byta TVP 2, w
przypadku ktdérej wptywy z reklamy wyniosty ok. 16,4 min zt, co daje 8-proc. udziat.
ZELMER Zelmer spodziewa sie w tym roku wzrostu rynku matego AGD. W Polsce ma on by¢ jednocyfrowy, a w Rosji i ha
Ukrainie oczekiwana jest dwucyfrowa dynamika - poinformowali przedstawiciele spétki.
ZELMER  Zelmer liczy na utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu przychoddw do korica roku.
GINOROSSI  Gino Rossi chce do 2012 r. otworzy¢ 11 sklepéw GR i 12 sklepow Simple
W wyniku tych zmian powierzchnia handlowa marki Gino Rossi ma wzrosngc¢ o 1,1 tys. metréw kw., a marki Simple o
1,3 tys. metrow kw. Koszt powiekszenia sieci sprzedazy spdtka szacuje na 3 tys. zt za m kw. w przypadku marki Gino
Rossii 3,5 tys. zt za m kw. w przypadku Simple.
GINOROSSI  Gino Rossi prognozuje na ten rok 2,7 min zt straty, w '12 ma mie¢ 7,9 min zt zysku
Zysk operacyjny w tym roku ma wynies¢ 5,58 min zt, a w kolejnym 14,8 min zt. Tegoroczna EBITDA ma wynies¢ 10,5 min
zt,aw 2012 r. 19,7 min zt. Przychody w biezgcym roku zaplanowane sg na 190,1 min zt, a w kolejnym na 211 min zt.
COMARCH Comarch spodziewa sie wzrostu przychodéw i poprawy rentownosci w kolejnych kwartatach — wiceprezes
Przyczyng gorszych od oczekiwan wynikéw Comarchu za | pot. 2011 r. byt wzrost kosztéw, ktory jest pochodng
zwiekszonej ilosci i wielkosci realizowanych kontraktéw. W kolejnych kwartatach spétka oczekuje wzrostu przychoddw i
poprawy rentownosci.
BIOTON Bioton chce w przyszZtym roku poprawi¢ wyniki finansowe
Spdtka planuje zwiekszenie sprzedazy w Ros;ji i Chinach, spodziewa sie tez poprawy dzieki ostatniemu przejeciu Bioleku,
produkujgcego preparaty dla zwierzat, Parkiets. 1, 7.
Transakcje funduszy i 0séb powigzanych
ALCHEMIA  Spdtka nabyta 1 wrzesnia 15 tys. akcji po sredniej cenie 7,22 PLN w celu dalszej odsprzedazy.
COLIAN  Spotka nabyta 31 sierpnia w ramach buy-backu 10 041 akcji po sredniej cenie 2,34 PLN za akcje.
ENERGOPOLPLD  Spodtka nabyfa 1 wrzednia 12 390 akgji po $redniej cenie 8,64 PLN za akcje.
GTC  GTC Real Estate Holding nabyt od 30 sierpnia do 1 wrzesnia 1 353 635 akgji po Sredniej cenie ok. 11,55 PLN za akcje.
IMPEXMETAL  Spdtka nabyta 31 sierpnia w ramach buy-backu 247 336 akcji po sredniej cenie 3,69 PLN za akcje.
MAGELLAN  Spdtka nabyta 31 sierpnia w ramach buy-backu 450 akgji po $redniej cenie 37,28 PLN za akcje.
MARVIPOL  Spdtka nabyfa 1 wrzesnia w ramach buy-backu 7 778 akcji po sredniej cenie 9,18 PLN za akcje.
PCGUARD Calatrava Capital SA zmniejszyta udziat w kapitale zaktadowym do 3,00 proc. z 7,61 proc. przed zmiang (zamiana

nastgpita na skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu).
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PGF  Spétka nabytfa 31 sierpnia w ramach buy-backu 5 094 akcje po Sredniej cenie 38 PLN za akcje.
RAFAMET  Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zwiekszyta udziat w kapitale zaktadowym do 47,13 proc. z 47,09 proc. przed zmiana.
SKOTAN  Prezes zarzadu nabyt 1 wrzesnia 50 tys. akcji po Sredniej cenie 1,74 PLN za akcje.
SYGNITY  Spdtka nabyta 1 wrzesnia 30 709 akcji wiasnych w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego, po $r. cenie 16,5 PLN.

Transakcje pakietowe (spotki)

Nazwa Kur s Wl unen
DCRADCY24 0, 03 3336666
DSS 15, 96 8950
RA20ULL 2440, 00 294
JSW 104, 70 5027
NOVI AN 0, 03 4000000
PCGUARD 1, 43 72000
PLASTBOX 12, 29 10027
PQLI CE 13, 70 7300
SCANVEDW 4,44 81818
SCANVEDW 4,44 41456
VI NDEXUS 6, 80 15000
VI NDEXUS 6, 78 31710

Kalendarium rynku kapitatowego

Pigtek, 2 wrzesénia
INTTERNET WORKS  Wprowadzenie do obrona rynku NewConnect 1 min akgji serii A, 250 tys. akgji serii B i 210 tys. akgji serii C
TAMEX  NWZA ws. zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok obrotowy 2010

Poniedziatek, 5 wrzesnia

BLUPREIPO Zawieszenie obrotu akcjami spotki
CALATRAVA CAPITAL  WZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wiasnych i upowaznienia do nabycia akcji wtasnych
GPFCAUSA  NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki i zmiany statutu
NORDEA BANKPOLSKA  NWZA sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej banku

PRAGMA FAKTORING = NWZA w sprawie przeniesienia z kapitatu zapasowego i wyptacie w formie dywidendy 10,5 min zt zysku spétki z lat
2006-2010. Wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosié bedzie 4,09 zt

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

FRANCIA Indeks PMI we Francji w przemysle wyniost w sierpniu 2011 roku 49,1 pkt wobec 50,5 pkt na koniec lipca

Wstepnie szacowano, ze indeks wyniesie 49,3 pkt.

GRECJA  Grecja moze nie zrealizowac wyznaczonych celéw restrukturyzacyjnych
Z powodu ostabienia gospodarki oraz spadku wptywdw podatkowych Grecja moze nie zrealizowac celdw, jakie w
dziedzinie stabilizowania swych finanséw publicznych uzgodnita z Unig Europejska i Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym.

NIEMCY  Indeks PMI w Niemczech w przemysle wynidst w sierpniu 2011 roku 50,9 pkt wobec 52,0 pkt na koniec lipca
Wstepnie szacowano, ze indeks wyniesie 52,0 pkt.

NIEMCY  PKB wzrdst w Il kw. 2011 r. 0 2,8 proc. rdr, bez uwzgledniania czynnikéw sezonowych, po wzroscie w | kw. o 5,0 proc.

POLSKA  Wskaznik PMI dla Polski w sierpniu 11 wynidst 51,8 pkt vs 52,9 pkt w lipcu '11 - HSBC

POLSKA  Mozna spodziewac sie dalszego spadku bezrobocia, jednak jego tempo bedzie coraz wolniejsze
Wskaznik Rynku Pracy (WRP), informujacy z wyprzedzeniem o zmianach w wielkosci bezrobocia, w dalszym ciggu
spada. Sierpien byt czwartym z kolei miesigcem, w ktérym odnotowano nizsze wartosci wskaznika, jednak skala spadku
byta najmniejsza z dotychczas odnotowanych.
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Indeks obrazujacy przewidywania ekspertow dotyczace koniunktury gospodarczej w Polsce spadt sierpniu po raz 4. z
rzedu do poziomu minus 59,4 pkt. Odsetek oséb spodziewajgcych sie pogorszenia koniunktury gospodarczej w okresie
najblizszych szesciu miesiecy wynosi 63,8 proc., zas odsetek optymistow wynosi 4,3 proc.

Indeks PMI w strefie euro w przemysle wynidst w sierpniu 2011 roku 49,0 pkt wobec 50,4 pkt na koniec lipca
Wstepnie szacowano, ze indeks wyniesie 49,7 pkt.

Wskaznik aktywnosci w przemysle USA niezancznie w dét, lepiej od oczekiwan

Wskaznik aktywnosci w przemysle amerykarskim spadt w siepniu do 50,6 pkt z 50,9 pkt w poprzednim miesigcu - podat
Instytut Zarzgdzania Podazg (ISM).

Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 48,5 pkt.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu spadta w USA o 12 tys.
wobec poprzedniego tygodnia i wyniosta 409 tys.

Wydajnos$¢ pracy amerykaniskich pracownikéw zatrudnionych w sektorach poza rolnictwem spadta o 0,7 proc. w I
kwartale 2011 .

Rzad USA obniza prognoze tempa wzrostu gospodarczego

Rzad USA skorygowat wczesniejsze prognozy gospodarcze na ten rok: tempo wzrostu bedzie nizsze niz oczekiwano. Na
wysokim poziomie utrzyma sie natomiast bezrobocie. Z najnowszej prognozy gospodarczej amerykanskiego rzadu
wynika, ze tempo wzrostu PKB wyniesie w tym roku 1,7 proc. Jeszcze w lutym prognozowano 2,7 proc. Rzagdowi
analitycy przewiduja, ze lepiej bedzie dopiero w kolejnych latach: w 2012 - 2,6 proc., a w nastepnym roku - 3,5 proc.
Wedtug rzadowych prognoz, wskaznik bezrobocia w tym roku wyniesie 9 proc., a w przysztym - 9,1 proc. Lekki spadek,
bo do 8,5 proc., przewidywany jest na rok 2013. Znaczna poprawa ma nastgpi¢ dopiero w 2016 roku. Wéwczas
bezrobocie ma spasé¢ ponizej 6 proc. Do grudnia ponadpartyjna komisja parlamentarna ma opracowac pakiet
oszczednosci, ktdre przyczynig sie do zmniejszenia dtugu publicznego. Juz 8 wrzesnia prezydent Barack Obama
przedstawi w Kongresie propozycje ozywienia gospodarki i tworzenia nowych miejsc pracy.

Indeks PMI w Wielkiej Brytanii wynidst w sierpniu 2011 roku 49,0 pkt wobec 49,4 pkt w lipcu, po korekcie

Kalendarium makroekonomiczne

Prognoza Poprzednio
11:00 Inflacja PPI (lipiec) 0,5%m/mi6,1%r/r 0% m/mi59%r/r
14:30  Stopa bezrobocia (sierpiery) 9,1% 9,1%
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (sierpiery) 75tys. 117 tys.
Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (sierpier) 105tys. 1541tys.
Prognoza Poprzednio

Swieto Pracy
09:53  Indeks PMI dla ustug (sierpier) 504 52,9
09:58  Indeks PMI dla ustug (sierpiery) 51,5 51,6
10:28  Indeks PMI dla ustug (sierpiery) 55,4
11:00  Sprzedaz detaliczna (lipiec) 0,9% m/mi-0,4%r/r

Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizagia: 23 sierpnia 2011 . (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy - | termin Notowanie Zapisy - Il termin Przydziat
EUROSNACK 0,30 8:1 06.05.2011  29.08.-19.09.2011 3.10.2011
INWAZJA PC 0,31 5:2 06.07.2011 15.07-02.08.2011 11-28.07.2011 29.08.2011
WEALTH BAY 0,20 1:2 29.07.2011 1-23.08.2011 6.09.2011
FRESH24 0,10 1:3 29.07.2011 1.08.-16.09.2011 27.09.2011
STOPKLATKA 3,42 4:1 31.07.2011 16-29.08.2011 12.09.2011
CP ENERGIA 1,00 1,4.:1 5.08.2011 10-14.10.2011 25.10.2011
INWESTYCJE.PL 1.00 39.:1 8.08.2011 26.09-14.10.2011 28.10.2011
MOBILE PARTNER 0,10 1:2 17.08.2011  18.08.-29.09.2011
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PROXY AD 2,25 10:1 15.08.2011 17.08.-30.09.2011 12.10.2011
VENO 0,03 1:1 19.08.2011 1.09.17.10.2011 26
PBS FINANSE 0,32 1:1 12.08.2011
DREWEX 1,00 11 15.04.2011
EMC 6:1 04.05.2011
FON ECOLOGY 18.03.2011

Najblizsze oferty z prawem poboru na http;//iwww.dibre.com.pl/

Stan rynku (godz. 7:50)
NGETS Zamkniecie Zmiana Surowce Zamkniecie
DIJIA 11 493,57 -1,03% Miedz (3M, LME) 9 145,00 -1,40%
S&P 500 1204,42 -1,19% Ropa Brent 114,67 -0,47%
NASDAQ 2 546,04 -1,30% Ztoto
FTSE 100 5 418,65 +0,45%
DAX 5730,63 -0,94% EURUSD 1,4259 -0,81%
CAC 40 3 265,83 +3,36% USDPLN 2,9088 +1,01%
BUX 18 264,80 -1,12% EURPLN 4,1477 +0,23%
PX 1 039,90 -0,81% Obligacje
HANG SENG 20 313,99 -1,32% Obligacje (10-latki) 5,61 +0,00%
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
Zrédet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikadji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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