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Wydarzenia dnia 

STREFA EURO 11:00   Inflacja PPI w lipcu 

USA 14:30   Sytuacja na rynku pracy w sierpniu 

Wiadomości z rynku 

BUDIMEX Budimex zbuduje dla spółki zależnej LC Corp biurowiec w Warszawie za 170 mln zł 

Zakończenie robót wraz z uzyskaniem pozwolenia na użytkowanie ma nastąpić następnego dnia po upływie 24 
miesięcy od przekazania przez inwestora placu budowy. 

EMPERIA Emperia czeka na oferty kupna segmentu detalicznego do 26 września 

Zainteresowanie transakcją zgłosiło kilkadziesiąt podmiotów, do dalszych negocjacji dopuszczono kilkanaście firm. 

ENERGETYKA URE nie spodziewa się większych zmian w cenach energii dla gosp. domowych w '12 – prezes 

GETIN Leszek Czarnecki poszukuje chętnych do kupna TU Europa – Bloomberg 

KGHM, PGE, PKN Sprzedaż Polkomtela może być sfinalizowana w III kw. – PGE 

MOSTOSTAL EXPORT Mostostal Export chce przeprowadzić restrukturyzację, ale nie wyklucza upadłości 

Paweł Narkiewicz, członek zarządu i akcjonariusz Mostostalu Export ocenia, że sytuacja spółki po I półroczu jest bardzo 
zła. Zapowiedział wprowadzenie resktrukturyzacji, ale nie wyklucza, że będzie zmuszony złożyć wniosek o ogłoszenie 
upadłości spółki. 

MULTIMEDIA POLSKA WZA Multimedia Polska zdecydowało o wycofaniu spółki z GPW; proces potrwa ok miesiąca – prezes. 

PGE Zarząd PGE pracuje nad aktualizacją modelu rynku i strategii, chce je przygotować do końca roku 

Spółka wstrzymuje się do tego czasu z rozstrzygnięciem przetargu na budowę bloków w Elektrowni Opole. 

PGE PGE chce do końca września oddać blok w Bełchatowie do eksploatacji komercyjnej – prezes. 

PGE PGE zakłada, że SOKiK zajmie się sprawą przejęcia Energi w I kwartale przyszłego roku. 

PGE Nakłady inwestycyjne w II poł. roku mogą być podobne jak w I pół., kiedy wyniosły około 1,6 mld zł 

PGNIG Zmiana ceny gazu dla PGNiG tylko w przypadku zmian rynkowych - Gazprom 

Ubiegłoroczne porozumienie w sprawie ceny rosyjskiego gazu dla PGNiG jest ważne trzy lata i dopiero po tym terminie 
można je renegocjować. PGNiG tymczasem negocjuje z rosyjskim potentatem obniżkę ceny gazu sprowadzanego do 
Polski w ramach tzw. kontraktu jamalskiego. Zdaniem Gazpromu, kontrakt gazowy pomiędzy PGNiG a Gazpromem nie 
ustala żadnego konkretnego terminu, w którym negocjacje na temat ceny gazu muszą się zakończyć. 

PGNIG, CHEMIA URE chce w '12 zliberalizować rynek gazu w segmencie przemysłowym – prezes 

PKN PKN Orlen zawarł umowę o wartości netto ok. 80 mln USD 

PKN Orlen zawarł umowę ze STASCO na dostawę ropy naftowej do AB ORLEN Lietuva. Szacunkowa wartość netto 
umowy wynosi około 80 mln USD, czyli ok. 231 mln PLN wg kursu średniego NBP dla PLN/USD z 1 września 2011 roku. 

SECO/WARWICK Backlog grupy Seco/Warwick wyniósł na koniec czerwca 2011 r. 248,5 mln zł 

Backlog grupy Seco/Warwick wyniósł na koniec czerwca 2011 r. 248,5 mln zł, wobec 213 mln zł na koniec marca 2011r. 
W pierwszym półroczu 2011 roku skonsolidowane przychody Seco/Warwick wzrosły o 138 proc. do ok. 154,7 mln zł, 
EBITDA wyniósł blisko 5 mln zł, a zysk netto 1,1 mln zł. W obu przypadkach w analogicznym okresie ubiegłego roku 
grupa notowała straty. 

SYGNITY Sygnity może przeznaczyć do 50 mln zł na wejście w nowe segmenty przez akwizycje 

Sygnity ze środków z planowanoego programu emisji obligacji, o wartości do 100 mln zł, od 30 do 50 mln zł może 
przeznaczyć na wejście w nowe segmentu rynku poprzez akwizycje. NWZA Sygnity pod koniec sierpnia wyraziło zgodę 
na emisje obligacji o łącznej wartości do 100 mln zł. 
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SYGNITY Sygnity liczy na utrzymanie marży brutto w III kw. na poziomie ok. 18 proc. 

Sygnity, które w I poł. 2011 r. zwiększyło marżę na sprzedaży brutto do 17,8 proc. z 14,7 proc. w analogicznym okresie 
2010 r. chce ją utrzymać na podobnym poziomie także w III kw. Potencjalne zdarzenia jednorazowe wpływające na 
wyniki w III kw. mogą być związane z kosztem programu motywacyjnego oraz możliwą rezerwą na premie dla zarządu. 

Pozostałe wiadomości 

ABC DATA ABC Data po wynikach za I półrocze podtrzymuje prognozę na 2011 r. 

ABC Data po wynikach za I poł. roku podtrzymuje prognozę na cały 2011 r. zakładającą uzyskanie 46,01 mln zł zysku 
netto i 3,37 mld zł przychodów. 

BARLINEK Barlinek miał w II kw. tego roku 11,3 mln zł straty netto wobec 17 mln zł zysku netto rok wcześniej. 

MEX POLSKA KNF zatwierdziła prospekt emisyjny Mex Polska 

Mex Polska, zarządzająca sieciami restauracji i klubów muzycznych, zamierza przeprowadzić ofertę publiczną swoich 
akcji jeszcze we wrześniu, a prospekt emisyjny ma być opublikowany w przyszłym tygodniu 

PBG DOM PBG Dom ma wyłączność negocjacyjną na kupno Polbus-PKS z Wrocławia. 

POLNA, HYDROTOR Cztery firmy złożyły ofertę wiążącą zakupu PZL-WZM, w tym giełdowe Polna i Hydrotor. 

RAINBOW TOURS Rainbow Tours od 1 września rozpoczął skupowanie akcji własnych z rynku 

RANK PROGRESS Rank Progress prowadzi rozmowy w sprawie sprzedaży Galerii Piastów w Legnicy - Jan Mroczka 

Spółka, oprócz 16 projektów, o których informowała już wcześniej, ma ponad 10 nowych. 

TVN TVN kupił 25 proc. udziałów w spółce Stavka za ok. 1,1 mln zł. 

TVN, CYFROWY POLSAT W tyg. zakończonym 28.08 Polsat miał 32,6 mln zł wpływów z reklam, TVN 29,2 mln zł - AGB Nielsen Polska 

Na trzeciej pozycji uplasowała się TVP 1 z kwotą 20,2 mln zł, czyli blisko 10-proc. udziałem. Czwarta była TVP 2, w 
przypadku której wpływy z reklamy wyniosły ok. 16,4 mln zł, co daje 8-proc. udział. 

ZELMER Zelmer spodziewa się w tym roku wzrostu rynku małego AGD. W Polsce ma on być jednocyfrowy, a w Rosji i na 
Ukrainie oczekiwana jest dwucyfrowa dynamika - poinformowali przedstawiciele spółki. 

ZELMER Zelmer liczy na utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu przychodów do końca roku. 

GINO ROSSI Gino Rossi chce do 2012 r. otworzyć 11 sklepów GR i 12 sklepów Simple 

W wyniku tych zmian powierzchnia handlowa marki Gino Rossi ma wzrosnąć o 1,1 tys. metrów kw., a marki Simple o 
1,3 tys. metrów kw. Koszt powiększenia sieci sprzedaży spółka szacuje na 3 tys. zł za m kw. w przypadku marki Gino 
Rossi i 3,5 tys. zł za m kw. w przypadku Simple. 

GINO ROSSI Gino Rossi prognozuje na ten rok 2,7 mln zł straty, w '12 ma mieć 7,9 mln zł zysku 

Zysk operacyjny w tym roku ma wynieść 5,58 mln zł, a w kolejnym 14,8 mln zł. Tegoroczna EBITDA ma wynieść 10,5 mln 
zł, a w 2012 r. 19,7 mln zł. Przychody w bieżącym roku zaplanowane są na 190,1 mln zł, a w kolejnym na 211 mln zł. 

COMARCH Comarch spodziewa się wzrostu przychodów i poprawy rentowności w kolejnych kwartałach – wiceprezes 

Przyczyną gorszych od oczekiwań wyników Comarchu za I poł. 2011 r. był wzrost kosztów, który jest pochodną 
zwiększonej ilości i wielkości realizowanych kontraktów. W kolejnych kwartałach spółka oczekuje wzrostu przychodów i 
poprawy rentowności. 

BIOTON Bioton chce w przyszłym roku poprawić wyniki finansowe 

Spółka planuje zwiększenie sprzedaży w Rosji i Chinach, spodziewa się też poprawy dzięki ostatniemu przejęciu Bioleku, 
produkującego preparaty dla zwierząt, Parkiet s. 1, 7. 

 

Transakcje funduszy i osób powiązanych 

ALCHEMIA Spółka nabyła 1 września 15 tys. akcji po średniej cenie 7,22 PLN w celu dalszej odsprzedaży. 

COLIAN Spółka nabyła 31 sierpnia w ramach buy-backu 10 041 akcji po średniej cenie 2,34 PLN za akcję. 

ENERGOPOL PŁD Spółka nabyła 1 września 12 390 akcji po średniej cenie 8,64 PLN za akcję. 

GTC GTC Real Estate Holding nabył od 30 sierpnia do 1 września 1 353 635 akcji po średniej cenie ok. 11,55 PLN za akcję. 

IMPEXMETAL Spółka nabyła 31 sierpnia w ramach buy-backu 247 336 akcji po średniej cenie 3,69 PLN za akcję. 

MAGELLAN Spółka nabyła 31 sierpnia w ramach buy-backu 450 akcji po średniej cenie 37,28 PLN za akcję. 

MARVIPOL Spółka nabyła 1 września w ramach buy-backu 7 778 akcji po średniej cenie 9,18 PLN za akcję. 

PC GUARD Calatrava Capital SA zmniejszyła udział w kapitale zakładowym do 3,00 proc. z 7,61 proc. przed zmianą (zamiana 
nastąpiła na skutek rejestracji podwyższenia kapitału). 
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PGF Spółka nabyła 31 sierpnia w ramach buy-backu 5 094 akcje po średniej cenie 38 PLN za akcję. 

RAFAMET Agencja Rozwoju Przemysłu S.A. zwiększyła udział w kapitale zakładowym do 47,13 proc. z 47,09 proc. przed zmianą. 

SKOTAN Prezes zarządu nabył 1 września 50 tys. akcji po średniej cenie 1,74 PLN za akcję. 

SYGNITY Spółka nabyła 1 września 30 709 akcji własnych w związku z realizacją programu motywacyjnego, po śr. cenie 16,5 PLN. 

Transakcje pakietowe (spółki) 

 Nazwa                 Kurs     Wolumen 
-------------------------------------- 
DORADCY24             0,03     3336666 
DSS                  15,96        8950 
FW20U11            2440,00         294 
JSW                 104,70        5027 
NOVIAN                0,03     4000000 
PCGUARD               1,43       72000 
PLASTBOX             12,29       10027 
POLICE               13,70        7300 
SCANMEDMM             4,44       81818 
SCANMEDMM             4,44       41456 
VINDEXUS              6,80       15000 
VINDEXUS              6,78       31710 

 

Kalendarium rynku kapitałowego 

 Piątek, 2 września 

INTTERNET WORKS Wprowadzenie do obrona rynku NewConnect 1 mln akcji serii A, 250 tys. akcji serii B i 210 tys. akcji serii C 

TAMEX NWZA ws. zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej za rok obrotowy 2010 

 Poniedziałek, 5 września 

BLU PRE IPO Zawieszenie obrotu akcjami spółki 

CALATRAVA CAPITAL WZA ws. utworzenia kapitału rezerwowego na nabycie akcji własnych i upoważnienia do nabycia akcji własnych 

GPF CAUSA NWZA w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki i zmiany statutu 

NORDEA BANK POLSKA NWZA sprawie zmian w składzie Rady Nadzorczej banku 

PRAGMA FAKTORING NWZA w sprawie przeniesienia z kapitału zapasowego i wypłacie w formie dywidendy 10,5 mln zł zysku spółki z lat 
2006-2010. Wysokość dywidendy przypadająca na jedną akcję wynosić będzie 4,09 zł 

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne 

FRANCJA Indeks PMI we Francji w przemyśle wyniósł w sierpniu 2011 roku 49,1 pkt wobec 50,5 pkt na koniec lipca 

Wstępnie szacowano, że indeks wyniesie 49,3 pkt. 

GRECJA Grecja może nie zrealizować wyznaczonych celów restrukturyzacyjnych 

Z powodu osłabienia gospodarki oraz spadku wpływów podatkowych Grecja może nie zrealizować celów, jakie w 
dziedzinie stabilizowania swych finansów publicznych uzgodniła z Unią Europejską i Międzynarodowym Funduszem 
Walutowym. 

NIEMCY Indeks PMI w Niemczech w przemyśle wyniósł w sierpniu 2011 roku 50,9 pkt wobec 52,0 pkt na koniec lipca 

Wstępnie szacowano, że indeks wyniesie 52,0 pkt. 

NIEMCY PKB wzrósł w II kw. 2011 r. o 2,8 proc. rdr, bez uwzględniania czynników sezonowych, po wzroście w I kw. o 5,0 proc. 

POLSKA Wskaźnik PMI dla Polski w sierpniu '11 wyniósł 51,8 pkt vs 52,9 pkt w lipcu '11 - HSBC 

POLSKA Można spodziewać się dalszego spadku bezrobocia, jednak jego tempo będzie coraz wolniejsze 

Wskaźnik Rynku Pracy (WRP), informujący z wyprzedzeniem o zmianach w wielkości bezrobocia, w dalszym ciągu 
spada. Sierpień był czwartym z kolei miesiącem, w którym odnotowano niższe wartości wskaźnika, jednak skala spadku 
była najmniejsza z dotychczas odnotowanych.  
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POLSKA Indeks obrazujący przewidywania ekspertów dotyczące koniunktury gospodarczej w Polsce spadł sierpniu po raz 4. z 
rzędu do poziomu minus 59,4 pkt. Odsetek osób spodziewających się pogorszenia koniunktury gospodarczej w okresie 
najbliższych sześciu miesięcy wynosi 63,8 proc., zaś odsetek optymistów wynosi 4,3 proc. 

STREFA EURO Indeks PMI w strefie euro w przemyśle wyniósł w sierpniu 2011 roku 49,0 pkt wobec 50,4 pkt na koniec lipca 

Wstępnie szacowano, że indeks wyniesie 49,7 pkt. 

USA Wskaźnik aktywności w przemyśle USA niezancznie w dół, lepiej od oczekiwań 

Wskaźnik aktywności w przemyśle amerykańskim spadł w siepniu do 50,6 pkt z 50,9 pkt w poprzednim miesiącu - podał 
Instytut Zarządzania Podażą (ISM). 

Analitycy spodziewali się indeksu na poziomie 48,5 pkt. 

USA Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w ubiegłym tygodniu spadła w USA o 12 tys. 

wobec poprzedniego tygodnia i wyniosła 409 tys. 

USA Wydajność pracy amerykańskich pracowników zatrudnionych w sektorach poza rolnictwem spadła o 0,7 proc. w II 
kwartale 2011 r. 

USA Rząd USA obniża prognozę tempa wzrostu gospodarczego 

Rząd USA skorygował wcześniejsze prognozy gospodarcze na ten rok: tempo wzrostu będzie niższe niż oczekiwano. Na 
wysokim poziomie utrzyma się natomiast bezrobocie. Z najnowszej prognozy gospodarczej amerykańskiego rządu 
wynika, że tempo wzrostu PKB wyniesie w tym roku 1,7 proc. Jeszcze w lutym prognozowano 2,7 proc. Rządowi 
analitycy przewidują, że lepiej będzie dopiero w kolejnych latach: w 2012 - 2,6 proc., a w następnym roku - 3,5 proc. 
Według rządowych prognoz, wskaźnik bezrobocia w tym roku wyniesie 9 proc., a w przyszłym - 9,1 proc. Lekki spadek, 
bo do 8,5 proc., przewidywany jest na rok 2013. Znaczna poprawa ma nastąpić dopiero w 2016 roku. Wówczas 
bezrobocie ma spaść poniżej 6 proc. Do grudnia ponadpartyjna komisja parlamentarna ma opracować pakiet 
oszczędności, które przyczynią się do zmniejszenia długu publicznego. Już 8 września prezydent Barack Obama 
przedstawi w Kongresie propozycje ożywienia gospodarki i tworzenia nowych miejsc pracy.  

WIELKA BRYTANIA Indeks PMI w Wielkiej Brytanii wyniósł w sierpniu 2011 roku 49,0 pkt wobec 49,4 pkt w lipcu, po korekcie 

Kalendarium makroekonomiczne 

Piątek, 2 września   Prognoza Poprzednio 

STREFA EURO 11:00 Inflacja PPI (lipiec) 0,5% m/m i 6,1% r/r 0% m/m i 5,9% r/r 

USA 14:30 Stopa bezrobocia (sierpień) 
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (sierpień) 
Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (sierpień) 

9,1% 

75 tys. 

105 tys. 

9,1% 

117 tys. 

154 tys. 

Poniedziałek, 5 września   Prognoza Poprzednio 

USA  Święto Pracy   

NIEMCY 09:53 Indeks PMI dla usług (sierpień) 50,4 52,9 

STREFA EURO 09:58 Indeks PMI dla usług (sierpień) 51,5 51,6 

WIELKA BRYTANIA 10:28 Indeks PMI dla usług (sierpień)  55,4 

STREFA EURO 11:00 Sprzedaż detaliczna (lipiec)  0,9% m/m i -0,4% r/r 

Nowe emisje z prawem poboru  
Ostatnia aktualizacja: 23 sierpnia 2011 r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym) 

 Cena Ilość Stosunek Ost. dzień. not. Ustalenie Zapisy – I termin Notowanie Zapisy – II termin Przydział 

EUROSNACK 0,30  8 : 1  06.05.2011 29.08.-19.09.2011   3.10.2011 

INWAZJA PC 0,31  5 : 2  06.07.2011 15.07-02.08.2011 11-28.07.2011  29.08.2011 

WEALTH BAY 0,20  1 : 2  29.07.2011 1-23.08.2011   6.09.2011 

FRESH24 0,10  1 : 3  29.07.2011 1.08.-16.09.2011   27.09.2011 

STOPKLATKA 3,42  4 : 1  31.07.2011 16-29.08.2011   12.09.2011 

CP ENERGIA 1,00  1,4.. : 1  5.08.2011 10-14.10.2011   25.10.2011 

INWESTYCJE.PL 1.00  3,9.. : 1  8.08.2011 26.09-14.10.2011   28.10.2011 

MOBILE PARTNER 0,10  1:2  17.08.2011 18.08.-29.09.2011    
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PROXY AD 2,25  10 : 1  15.08.2011 17.08.-30.09.2011   12.10.2011 

VENO 0,03  1 : 1  19.08.2011 1.09.17.10.2011   26 

PBS FINANSE 0,32  1 : 1  12.08.2011     

         

DREWEX 1,00  1:1  15.04.2011     

EMC   6 : 1  04.05.2011     

FON ECOLOGY     18.03.2011     

    Najbliższe oferty z prawem poboru na http://www.dibre.com.pl/   

  

Stan rynku (godz. 7:50) 
 

Indeks Zamknięcie Zmiana   Surowce Zamknięcie Zmiana 

DJIA 11 493,57 -1,03%  Miedź (3M, LME) 9 145,00 -1,40% 

S&P 500 1 204,42 -1,19%  Ropa Brent 114,67 -0,47% 

NASDAQ 2 546,04 -1,30%  Złoto   

FTSE 100 5 418,65 +0,45%  Waluty     

DAX 5 730,63 -0,94%  EURUSD 1,4259 -0,81% 

CAC 40 3 265,83 +3,36%  USDPLN 2,9088 +1,01% 

BUX 18 264,80 -1,12%  EURPLN 4,1477 +0,23% 

PX  1 039,90 -0,81%  Obligacje     

HANG SENG 20 313,99 -1,32%  Obligacje (10-latki) 5,61 +0,00% 
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Wspólnej 47/49, jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach 
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące 
instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów 
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze 
źródeł, które Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności 
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe  powstałe w 
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny 
autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez 
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w 
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. 
udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. 

 


