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czwartek, 14 listopada 2019

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

NETFLIX INC

Bloomberg: NFLX US Equity, ISIN: US64110L1061

Profil spotki Cena biezaca 283,11 USD
Netflix Inc jest amerykanska platforma strumieniowania video zatozong 1997 r. Spotka  [QZAlIuBS TR G 308,79 (close) USD
oferuje szerokg biblioteke filméw oraz seriali. Oprdcz licencjonowanego kontentu firma Miejsce notowania NASDAQ GS
inwestuje we wiasne produkcje. Wyprodukowany w 2018 r. film Roma zdobyt 3 Oskary, L&l ER(uIN] 124071,55 USD
w tym za najlepszy nieanglojezyczny film. Netflix posiada 157 min subskrybentéw.

Podczas ostatniej publikacji wynikow kwartalnych spotka odnotowaty wyrazny spadek
tempa przyrostu subskrybentéw, co mozna wigza¢ z uruchomieniem w listopadzie ~ Cena docelowa (Srednia)* 356,52 USD
konkurencyjnych platform Apple TV i Disney+. Sredni potencjat zmiany 25,93%

Kupno 30

Trzymaj 11
Konsensus wynikow Sprzedaj 5
min USD 12/17 12/18 12/19E 12/20E 12/21E
Przychody 11 692,71 15794,34  20136,24  24542,95  29180,30  CAPITAL GROUP COMPAN 10,88
EBITDA 910,59 1688,38 3 146,05 4522,10 6 153,11  VANGUARD GROUP 7,46
marza EBITDA 8% 11% 16% 18% 21%  BLACKROCK 6,28
EPS 1,20 2,68 3,92 6,27 9,27 FMR LLC 5,06
DPS - - - - - STATE STREET CORP 3,7
EV/EBITDA 122,3 66,5 42,3 29,5 21,6 T ROWE PRICE GROUP I 3,6
EV/EBIT 160,3 82,3 50,6 33,6 23,9 JENNISON ASSOCIATES 1,9
P/E 163,6 88,1 72,3 45,1 30,6  BAILLIE GIFFORD AND 1,76
P/B 18,1 18,1 18,1 18,1 18,1  INVESCO LTD 1,65
DYield 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 JPMORGAN CHASE & CO 1,6

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane sa w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Zwiekszona presja ze strony konkurencyjnych platform oferujgcych strumieniowanie video sprawito, ze notowania Netflix znalazty sie pod silng
presja sprzedajacych. Problem spétki od strony AT rozpoczety sie juz w lipcu 2018 r., kiedy na wykresie pojawity sie najwyzsze obrony od 2016 r, a
sesyjne szczyty wyznaczyty wazng strefe oporowa. Mimo kilkukrotnych préb kurs nie byt wstanie wyj$¢ powyzej $390. Podczas prezentacji ostatnich
kwartalnych wynikéw w pazdzierniku doszto do duzego przerzutu akgji, przy wyraznie negatywnej $wiecy. Obecnie notowania ponownie znalazt sie
w podazowej strefie, wzmocnionej przez zniesienie Fibonacciego 38,2%. Biorac pod uwage tto oraz nowe dwutygodniowe minima wydaje sie, ze
kurs Netflix bedzie kontynuowac wczorajszy ruch spadkowy. Najblizsze wsparcie miesci sie na wysokosci $252,28. Negatywny scenariusz powinien
zostac¢ tymczasowo zawieszony w przypadku zamkniecia notowan powyzej $308,79 (SL).

NFLX - Daily 13.11.2019 Open 291.03, Hi 293.41, Lo 281.14, Close 283.11 (-3.0%) Vol 9,233,066 MA(Close,200) = 331.95 400
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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