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poniedziatek, 18 listopada 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

WIG20USD - Weekly 2019-11-15 Open 582.81, Hi 584.35, Lo 569.96, Close 577.59 (-0.9%) MA200 = 5776990, E1 = 576.3206, E2 = 572.1868, E3 = 567.9328 E3 = 566.6917, E4 = 566.3661, £2 = 566.9481, E1=574.9807, E2=577.7350 E2=580.3211 E3 =582 7067, E4 =584.8 | 820
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Crested with AmiBroker - sdvanced charting and technical analysis software. Ritp:/www. amiboker com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy Swiecowy.

Jak na razie listopad jest trzecim miesigcem z rzedu, kiedy WIG20USD zyskuje na wartosci. Skala aprecjacji liczona od
tegorocznego denka do lokalnego maksimum, wynosi prawie 15%, co jednak wcigz jest za mato, aby uznac takowe podbicie za
nowgq fale hossy. Z dtugoterminowego punktu widzenia jest baza pod dtugoterminowg aprecjacje ze wzgledu na fakt dotarcia do
waznej strefy wsparcia przy 520, jednakze stworzona do zanegowania bessy wymagane jest wybicie kluczowych opordw i
utrzymanie sie nad nimi przez weekly close.

Obecnie na uwage zastuguje strefa oporowa, z ktdrg mierzy sie benchmark. Mowa o negatywnie nachylonych $rednich
kroczacych EMA_w, do ktérych dotart WIG20USD, a jak pokazuje historia to bez odkrecenia EMA_w trudno o wiarygodne sygnaty
kupna. Innym elementem ww. podazowej strefy jest zniesienie Fibonacciego 61.8% liczone dla spadkowej fali z okresu lipiec-
sierpien 2019 r. Jak na razie ceny weekly close nie mogg przedostac sie nad 586, gdzie przebiega opdr, przez co rosnie ryzyko
deprecjacji. Na korzys¢ ursusdéw przemawia takze powrdt tygodniowych cen zamkniecia pod MA200_w oraz sygnaty sprzedazy
ptynace z dziennych wskaznikdéw impetu.

Reasumujac indeks WIG20USD pomimo sprzyjajacego otoczenia, nie zdotat wygenerowac sygnatéw kupna, a tym samym
utrzymany jest schemat bessy, w ramach ktérego po wzrostowych korektach wracaja spadkowe impulsy. O ile w krotkim terminie
nie mozna wykluczy¢ podjecia proby zaatakowania lokalnych szczytéw, o tyle nadrzednie Big Picture pozostaje negatywny...
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mWIG40

103 - Dalily 2019-11-15 Open 3745 74, Hi 3740.89, L0 372079, Close 3746 86 (-0.1%) MAZ00 = 3,063.0247, E1= 3,751 7307, E2 = 3,753 6836, E3 = 3,750 3386, E3 = 3,746 0352, £4 = 37412717 £3 = 3,734 4600 E1=3710 6814, £2=3720 7064, £3 = 3,723.8001, £3 = 3,728 201
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny swiecowy.

Wyhamowanie lokalnej zwyzki w okolicy zesztorocznego minimum moze okazac sie pretekstem do wyprowadzenia spadkowej
kontry i przetestowania jakosci kilkutygodniowej aprecjacji. Jak na razie struktura wzrostowego podbicia nie odbiega od
dotychczasowych korekt w trwajacej od stycznia 2018.r. bessy, zatem brakuje twardych argumentdéw na korzys¢ ewentualnej
hossy. Miejsca dla korekty jest jeszcze na okoto 130 - 150 punktéw (w strone gérnego ograniczenia kanatu), jednakze z
dtugoterminowego punktu widzenia nadal obowigzuja sygnaty sprzedazy.

01~ Daily 2019-11-15 Open 11638 8, Hi 11664.5, Lo 115714, Close 116714 (:0.1%) MA200 = 11,683.5654, E1= 11,572 8535, E2 = 11,560.1787, £3 = 11534 4287, £3 = 11,620 7217, £4 = 11,500.8564, E3 = 11406.1563, E1 = 11,465 8545, 2 = 11,469,434, E3 = 11495 6768, €
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny $wiecowy.

Indeks znajduje sie w etapie wskazujacym na test dziennej dwusetki, a biorac pod uwage przetamang linie lokalnego trendu
spadkowego oraz naruszenie lokalnego oporu 11540, byki majg dogodny moment réwniez do zaatakowania gérnego ograniczenia
tegorocznej konsolidacji IV - XI'19 r. Na chwile obecng za wczesnie jest jednak na zamkniecie tematu bessy, jednakze ewentualne
zamkniecie tygodnia powyzej 11.7k bytoby istotnym czynnikiem w neutralizacji dotychczasowego outlooka.
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Rynki zagraniczne

S&P500

SP500 - Weekly 2019-11-15 Open 3080 33, HI 3120 46, Lo 3075.82, Close 3120 46 (0.0%) MAZ00 = 2,530 B472, £ 1 = 3,001.7876, 2 = 3,067,412, £3 = 3,041.7493, £3 = 3,020.1380, £4 = 3,018.5757, £3 = 3,004 0524, E1 = 2,052 0840, E2 = 2,037 6001, E3 = 2,624 1523, E3=20" 3200
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy swiecowy.

Naruszenie gornego ograniczenia trojkata moze okazac sie triggerem do srednioterminowej zwyzki o ile tylko aktualna aprecjacja
jest wiarygodna. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy tego typu sygnaty konczyly sie putapkg hossy i zmiang trendu na
spadkowy. Aby jednak pojawit sie sygnat sell, benchmark S&P500 musiatby do pigtku przedostac sie pod 3075 - do tej wysokosci
indeks jest bezpieczny.

DAX

DAX - Weekly 2018-11-15 Open 13170.2, Hi 133083, Lo 13139.3, Close 132418 (0.1%) MA200 = 11.730.7227 ET = 13,134 8066, E2 = 12.998.9961, £3 = 12,.832.2422, E3 = 12746 5176, £4 = 12.676.0762, E2 = 12590.2568, E1 = 12.329.6074, E2 = 12.278.7285 E3 = 12.233.668%1 13,600
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Na wykresie tygodniowym pojawita sie luka hossy, ktdra posiada wtasciwosci magnetyczne $ciggajace na potudnie indeks. Bez
domkniecia okna przy 13k obserwowana zwyzka traci swojg wiarygodnos¢, a tym samym presja na spadki powinna rosngc z
kazda kolejng sesja. Dzienne wskazniki impetu wygenerowaty podazowe sygnaty dlatego tez outlook na DAX jest negatywny.

./ .}
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MSCI EM

MSCI EM ETF - Weekly 2019-11-15 Open 43.14, Hi 43.415, Lo 42.57, Close 43.13 (-1.3%) MA200 = 30,5480, E1=43.1611, E2 = 42.9014, E3 = 425462, £3 = 42.3734, E4 = 42.2440, E3 = 42,1080, E1 = 41.8510, E2 = 41,8200, E3 = 41.8271, E3 = 41.8210, E4 = 41.8235 E3 = 41.824
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Creatad with AmiBroker - 3dvanoad charting and technical analysis software. hitp://wiw amibroker. com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Wyspa odwrotu utworzona pod $rednioterminowym oporem ostrzega przed wyhamowaniem popytu i pojawieniem sie presji
korekcyjnej neutralizujgc tym samym pozytywny wydzwiek wybicia gérnego ograniczenia kilkumiesiecznej konsolidacji. MSCI EM
pozostaje pod negatywnym wptywem oporowej strefy 61.8%, a tym samym brakuje argumentow na korzys$¢ wiarygodnej zwyzki.

US30Y BOND

US30Y bond future - Weekly 2019-11-15 Open 156.125, Hi 158.938, Lo 156, Close 158.313 (1.2%) MA200 = 153.4190, E1 = 158.3628, E2 = 158.0481, E3 = 159.5288, E3 = 150.6776, E4 = 159.6734, E3 = 159.4637, E1 = 157.1497, E2 = 156.3570, E3 = 155.6370, E3 = 154.9092, E4 - |-
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Rysunek 7. US30Y BOND future — wykres tygodniowy $wiecowy .

Lokalnie pojawity sie przestanki na rzecz zakonczenia korekty spadkowej, ktéra dotarta do 38.2% zniesienia kilkumiesiecznej fali
hossy. Bondy wyhamowaty sierpniowo-listopadowgq deprecjacje na wysokosci dolnego ograniczenia kanatu spadkowego i w strefie
zbieznej ze szczytami 2017 r, co w potaczeniu z sygnatami kupna ptynacymi z MACD oraz RSI generuje wzrostowy outlook na

trzydziestoletnie obligacje USA.
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EURUSD

703 - Weekly 2019-11-15 Open 1.10187, Hi 1.10563, Lo 1.09888, Close 1.10542 (0.3%) MAZ00 = 1.1356, E1 = 11063, £2 = 1.1067, E3 = 11069, £3 = 1.1072, E4 = 11077, £3 = 1.1086, E1= 11144, £2 = 1.1165, E3 = 11186, E3 = 1.1206, EA= 11225, E3 = 1.1243, £3=1.1250
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Rysunek 8. EURUSD - wykres tygodniowy $wiecowy

g 118

1.12

0.03

0.02
0.01
0.00

-0.006014

Pazdziernikowo-listopadowy podwdjny szczyt wypadt tuz pod dzienng dwusetka oraz w poblizu gérnego ograniczenia trendu
spadkowego. Na wykresie tygodniowym pojawita sie m.in. czarna $wieczka, ktorej sufit zbiezny jest z oporowa strefg zwigzang
z kluczowymi ekstermami z okresu IV'19 - X'19 i bez zamkniecia tygodnia powyzej 1.11 - outlook na eurodolar jest spadkowy.

Copper future

03 - Weekly 2019-11-15 Open 2683, Hi 269, Lo 2613, Close 263 8 (-1.6%) MA20D = 267 5305, E1 = 2652210, E2 = 264 0538, E3 = 264 3678, £5 = 264 1660, £4 = 264 1384, E3 = 264 3500, E1 = 267 0062, E2 = 268 1227, E3 = 260.1130, £3 = 270 0454, E4 =270 0000, E3 = 2716
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy swiecowy

Wytamanie spadkowej linii trendu nie skutkowato kontynuacjg zwyzki, ktéra zostata zatrzymana w oporowej strefie zwigza

nej z
dzienng dwusetka, EMA_w oraz MA200_w. Na wykresie pojawita sie czarna swieczka zachecajaca do dalszych spadkéw, a tym
samym outlook na miedz pozostaje spadkowy.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . . ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal o
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

; tel. +48 22 697 4848
oanna.gebal@mbank.pl

J g @ P remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?'- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrdodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktdére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgodq autorow.
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