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pigtek, 22 listopada 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1339,79 -6,22 (-0,46%)
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. , , Sto zwrotu w branych okresach

-0,51%  3,22% 3,50% 8,95% 33,98%

S&P500 0,27% 9,75% 19,52% 26,05% 45,40%
STOXX50 -0,23% 10,25% 19,97% 25,86% 22,13%
‘ Zmiennos$¢ w wybranych okresach
| iM 6M 1Y YTD*  FTB*
IA 5,00% 5,46% 7,80% 5,21% 14,73%
62%
. S&P500 4,70% 12,95% 14,81% 12,87% 13,13%
% STOXX50 5,78% 13,33% 13,73% 13,11% 12,61%
Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach
= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*
* Financials = Industrials IA -1,48% -3,34% -7,61% -3,34% -15,17%
= Consumer Discretionary = Consumer Staples
= Materials = Information Technology S&P500 -0,56% -5,95% -15,64% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -0,86% -7,27% -7,97% -7,27% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta Sektor Kylrs_ HULE Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Global Payments Inc us usD Information Technology 2019-09-27 160,68 178,39 11,02% 2,47%
Kla Corp us usb Information Technology 2019-10-04 157,64 161,59 2,51% 2,12%
Lam Research Corp us usb Information Technology 2019-10-04 230,17 263,90 14,65% 2,37%
Northrop Grumman Corp US usD Industrials 2019-10-11 372,45 348,22 -6,51% 2,18%
Equinix Inc us usb Real Estate 2019-10-11 576,19 560,17 -2,78% 2,27%
Hershey Co/The us usD Consumer Staples 2019-10-18 152,52 146,55 -3,91% 2,05%
Starbucks Corp us usD Consumer Discretionary 2019-10-25 83,21 82,30 -1,09% 2,01%
Zoetis Inc us usb Health Care 2019-10-25 123,17 120,22 -2,40% 1,98%
Copart Inc us usD Industrials 2019-11-08 74,57 87,85 7,66% 2,60%
Vulcan Materials Co us usD Materials 2019-11-08 44,42 140,63 2,65% 2,48%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy  EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 119,67 7,20% 17,22%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy  EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,40 5,35% 17,11%
RXP2EX GR ETF Niemcy  EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 105,09 0,59% 8,68%
RXP5EX GR ETF Niemcy  EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 145,83 5,82% 18,58%
Mtu Aero Eng Niemcy  EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 237,70 33,12% 1,88%
Hennes & Mauritz Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 17,01 35,32% 1,75%
Adidas Ag Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 272,60 273,30 0,26% 1,38%
Zalando Se Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 38,28 -2,50% 1,34%
Carisberg As-B Niemcy EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 127,30 5,73% 1,45%
Stroeer Se Niemcy  EUR Communication Services 2019-08-12 71,35 72,05 0,98% 1,71%
LVMH Louis Vuitton Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-08-26 351,45 396,65 12,86% 1,69%
Rheinmetall Ag Niemcy  EUR Industrials 2019-10-21 105,40 93,06  -11,71% 1,53%
Jeronimo Martins Niemcy  EUR Consumer Staples 2019-10-28 14,80 14,56 -1,62% 1,78%
Rwe Ag Niemcy  EUR _ Utilities 2019-11-11 26,15 26,37 0,84% 1,34%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
Qualcomm Inc us usD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Northrop Grumman Corp us usbD Industrials 2019-11-22 Wychodzi
Equinix Inc us usD Real Estate 2019-11-22 Wychodzi
Hershey Co/The us uUsD Consumer Staples 2019-11-22 Wychodzi
Applied Materials Inc us usbD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Apple Inc us usbD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Rwe Ag GR EUR Utilities 2019-11-11 Wchodzi
Telia Co Ab GR EUR Communication Services 2019-11-11 Wychodzi
Chipotle Mexican Grill Inc us usD Consumer Discretionary 2019-11-08 Wychodzi
Ball Corp us usbD Materials 2019-11-08 Wychodzi
Copart Inc us usD Industrials 2019-11-08 Wchodzi
Vulcan Materials Co us usbD Materials 2019-11-08 Wchodzi
Jeronimo Martins GR EUR Consumer Staples 2019-10-28 Wchodzi

Zalozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzadowe papiery diuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego, a
takze staty udziat funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany skfadu indeksu nastepujg w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkéw
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktora wyodrebnia 11 gtdwnych sektorow.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkdw zagranicznych dostepnej za posrednictwem
Domu Maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 47

INFORMACIE RYNKOWE

Amazon Inc (AMZN US): Amazon.com
zakwestionowat wczoraj przyznanie  Microsoftowi
kontraktu od Pentagonu o wartosci $10 mid na
modernizacje sieci informatycznej i rozwoju chmury
obliczeniowej. Przedstawiciele Amazona twierdza, ze
czynniki polityczne wptynety na proces podjecia decyzji.
Zdaniem spdtki wyzwaniem dla amerykanskiej agencji
byto obiektywne przyznanie kontraktu, kiedy prezydent
dyskredytuje jednego z uczestnikow przetargu
(prezydent Trump od dawna krytykowat Amazona i jego
zatozyciela Jeffa Bezosa).

Nike Inc (NKE US): Nike poinformowat, ze przestanie
sprzedawac swoje towary bezposrednio Amazonowi, w
ramach dazenia do zwiekszenia sprzedazy bezposrednio
konsumentom. Tym samym konczy sie program
pilotazowy rozpoczety wspolnie przez oba koncerny w
2017 r. W zamian na sprzedaz bezposrednig Amazon
miat podja¢ surowsze dziatania w zakresie kontroli
podrobek i ograniczenia niesankcjonowanej sprzedazy
wyrobow Nike. Decyzja skupienia sie na bardziej
bezposrednich relacjach z klientem, rozwoju strony
internetowej oraz aplikacji jest wynikiem zatrudnienia
na stanowisku CEO Johna Donahoe, ktory wczesniej
petit te funkcje w eBay.

Alphabet Inc (GOOGL US): Dzieki wspotpracy z
Citigroup, Google planuje w przysztym roku zaoferowac
swoim klientom konta rozliczeniowe. Tym samym
Google idzie $ladem pozostatych gigantdw z doliny
krzemowej. Tego lata Apple w prowadzit karte
kredytowa, a Facebook pracuje nad globalng cyfrowa
walutg oraz w tym tygodniu uruchomit Facebook
Pay.Ambicje firm technologicznych mogg stanowi¢
wyzwanie dla instytucji finansowych, ktére obawiajg sie
utraty prymatu i klientow. Prawdopodobnie wywotajq
tez reakcje organdw regulacyjnych, ktére juz badaja,
czy firmy technologiczne nie majg zbyt duzej sity.
Podejécie Google jest odmienne od konkurenciji.
Alphabet stara sie znalez¢ sojusznikdéw, miedzy innymi
poprzez ukrycie sie za szyldem instytucji finansowych, a
nie promowanie wtasnej marki. Google zapowiedziat, ze
nie sprzeda danych klientéw, jednak dzieki zdobytym
informacjg bedzie mogt jeszcze lepiej pozycjonowac
reklamy i pobiera¢ wyzsze optaty od reklamodawcow .

Ford Motor (F US): Ford poinformowat, ze jego
najnowszy elektryczny SUV bedzie sprzedawany pod
kultowg markg Mustang, ktéra do tej pory byta
zarezerwowana dla samochoddw sportowych . Klienci z
USA, Kanady i Europy bedq mogli zamawia¢ Mustang
Mach-E od 17 listopada. Elektryczny SUV bedzie jednym
z kilkunastu w petni elektrycznych modeli, ktére Ford
planuje wprowadzi¢ do 2022 r.

Facebook Inc (FB US): Facebook poinformowat we
wtorek, Zze uruchamia ujednolicong ustuge Facebook
Pay, ktora umozliwi ptatnosci uzytkownikom dokonywac
ptatnosci bez wychodzenia z aplikacji, takich jak
Instagram i WhatsApp. Bezpieczenstwo: Autoryzacja

transakgcji bedzie dokonywana za pomocg kodéw PIN
lub danych biometrycznych. Zbieranie danych:
Facebook poinformowat, ze nowa ustuga bedzie zbierac
informacje o uzytkownikach, w tym metode ptatnosci,
date, dane rozliczeniowe i dane kontaktowe.
Jednoczesnie spdtka zapowiedziata, ze wykorzysta te
informacje do wyswietlania uzytkownikom
ukierunkowanych reklam. Zmiany w polityce
informacyjnej odnosnie zbierania danych uzytkownikow
jest poktosiem burzy medialnej, jaka miata miejsce w
ostatnich miesigcach. Zapowiedzi zostaty przyjete przez
inwestorow pozytywnie. Kurs Facebook wzrdst o 2,56%

Walmart (WMT US): Sprzedaz internetowa wyraznie
przyspieszyta, wzrost wyniost 41% r/r i byt wyraznie
lepszy niz w ubiegtym kwartale (37%), a takze
przekroczyta prognozy analitykéw (35%). Spotka
podniosta swoje prognozy na przyszlty rok, Walmart
oczekuje niewielkiego wzrostu adj.EPS, a z wytgczeniem
indyjskiego Flipkart, wysokiej jednocyfrowej dynamiki
wzrostu. Poczatkowo reakcja inwestoréw na wyniki byta
pozytywna, a kurs WMT po raz pierwszy w historii
przekroczyt $125, w trakcie dnia nastroje jednak
ostably i ostatecznie WMT zakonczyt dzien 120,65.

Alibaba (BABA US): Sprzedaz chinskiej Alibaby 11
listopada w tzw. Dniu Singla osiggneta rekordowa
warto$¢ $38,4 mid. Dla pordéwnania, Amazon.com —
gtéwny konkurent, w catym zesztym kwartale sprzedat
towary o mniejszej wartosci niz Alibaba w ciggu
jednego dnia. Warto zaznaczyé, Zze pomimo
imponujacej wartosci, dynamika wzrostu spadfa do
26%. Jest to z kolei najnizszy wynik od ‘09 r., czyli od
czasu rozpoczecia Swietowania Dnia Singla.

Boeing Co (BA US): Boeing poinformowat w
poniedziatek, ze spodziewa sie wznowi¢ dostawy
uziemionych maszyn 737 MAX w grudniu. Zdaniem
koncernu umozliwi to liniom lotniczym komercyjne loty
juz w styczniu. Tego typu zapowiedzi sugeruja, ze
spotka jest bliska zdobycia finalnego zezwolenia od
regulatoréw na powrdt swojego flagowego samolotu do
stuzby, po blisko rocznej przerwie. Mimo, ze
przywrécenie nastepuje pdzniej niz  mowity
wczesniejsze  szacunki  kurs Boeinga zareagowat
pozytywnie i wzrést w poniedziatek o 4,5%, co jest
najlepszym wynikiem od czerwca. W pigtek linie
lotnicze Southwest Airlines i American Airlines ponownie
opdznity powrdt maszyn do rozktadéw lotu, tym razem
do poczatku marca.

Alphabet Inc (GOOGL US): Google podpisat umowe
z Ascension, operatorem 150 szpitali i 50 placowek dla
senioréw, na przetwarzanie danych w chmurze. Dzieki
porozumieniu spdtka stata sie najwiekszym klientem
Google Cloud z sektora healthcare. Jednocze$nie
Google zyskat ogromng baze danych o historii
medycznej pacjentéw, co ma poprawi¢ jakos¢
rozwigzan analitycznych. Dzieki zastosowaniu sztucznej
inteligencji Ascension liczy na poprawe opieki klinicznej
oraz wzrost bezpieczenstwa pacjentow. Obie spotki
odniosty sie do obaw dotyczacych bezpieczenstwa
danych pacjentow. Ascension w komunikacie
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Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
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Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl
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tel. +48 22 697 4852
marcin.biegunski@mbank.pl
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Remigiusz Lemke
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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