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poniedziatek, 25 listopada 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

WIG20USD - Weekly 2018-11-22 Open 578.97, Hi 579.97, Lo 557.73, Close 561.52 (-2.8%) MA200 = 578.4004, E1=568.0254, E2 = 568.6312, £3 = 566.5078, E3 =565.7514, E4 = 565.6205, E3 = 566.2605, E1=574.1122, E2 = 576.8350, E3 = 570.4040, E3 = 581.7855, E4 = 583.9!
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Created with Amigroker - advanced charting and technical analysis software. httpwww. mibroker com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy $wiecowy.

Pigtkowe zamkniecie doprowadzito do pojawienia sie tzw. overlap - mowa o wbiciu sie cen weekly close we wrzesniowy szczyt,
co dodatkowo negatywnie wptywa na techniczng ocene indeksu. Odpadnieciu od oporowej strefy towarzyszyta mocna deprecjacja,
w wyniku ktérej na wykresie pojawita sie czarna swieczka z okazatym korpusem. Jej sufit zlokalizowany na wysokosci 579.97
stanowi kluczowy opor na najblizsze dni, bez wybicia ktérego outlook na WIG20USD pozostaje negatywny. Na uwage zastuguje
spadkowa linia trendu dla wskaznika RSI_w oraz przerwanie lokalnego trendu wzrostowego dla dziennego indykatora RSI_d,
przez co rosnie spadkowa presja na rynek. Magnesem $ciggajacym na potudnie indeks jest dolne ograniczenie kanatu
umiejscowione ponizej tegorocznej podiogi. Biorgc pod uwage uktad elliottowskich fal dla klasycznego indeksu WIG20, zwyzka z
okresu X-XI pomimo swej pieciofalowej struktury, pasuje do uktadu 3-3-5 zapoczatkowanego pod koniec sierpnia 2019 r., a tym
samym obserwowane od trzech tygodni spadki majg prawo okazac¢ sie nowym impulsem bessy.
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@3 - Daily 2019-11-22 Open 372329, Hi 375131, Lo 3722.87, Close 3734.43 (0.5%) MAZ00 = 3,955.0151
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny $wiecowy.

W $rednim terminie trwajaca korekta wzrostowa ma miejsca na okoto 130-150 punktéw (w strone gdrnego ograniczenia kanatu),
jednakze lokalnie pojawity sie sygnaty sprzedazy ograniczajagce mozliwo$¢ dalszego podnoszenia sie indeksu. W pigtek
aktywowany zostat sell by MACD_d co ma prawo zniecheci¢ do podrdozy w kierunku oporowej strefy, zas uformowanie sie kolejnej
szpulki na tygodniach ostrzega przed wyhamowaniem popytu.

{01 - Daily 2019-11-22 Open 11599.2, Hi 11628, Lo 11559.5, Close 11638 (0.4%) MA200 = 11,693.6338
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Rysunek 3 SWIGSO wykres d2|enny Swiecowy.

40,000

Lokalnie indeks odczuwa wptyw oporowej strefy zwigzanej z dzienng dwusetkg, wrzesniowymi szczytami oraz linig trendu
spadkowego, jednakze jak na razie nie uaktywnit sie trigger do spadkéw. Obecne momentum jest korzystne do kontynuowania
korekty wzrostowej i zaatakowania kilkumiesiecznych maksiméw, jednakze Big Picture nadal jest na korzysc bessy.
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Rynki zagraniczne
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Created wih AmiSroker - advanced chariing and technical analysiz software. hitp://waw.amibroker.com

Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny Swiecowy.

Utrzymanie poziomu 3075 oddalito w czasie moment cofniecia sie indeksu na potudnie w ramach rozszerzonej korekty ptaskiej
dla okresu 2018-2021, jednakze odczyt dziennych wskaznikéw impetu ostrzega przed stabngacym popytem. Sygnaty sprzedazy
dla RSI_d oraz MACD_d mogg zosta¢ zignorowane przez rynek, jednakze zachowanie sie odwrotnie skorelowanych bonddw

podwaza wiarygodnos$¢ trwajacej hossy w wykonaniu S&P500.

DAX

107 - Weekly 2019-11-22 Open 13255.8, Hi 13374.3, Lo 13043.9, Close 12162.9 (-0.6%) E1 = 13,140.3428, E2 = 13,053.9570, E3 = 12,905.9395, E3 = 12,822.4014, £4 = 12,751.1230, E3 = 12,661.9600, E1 = 12,383.4316, E2 = 12,327.9043, E3 = 12,284.7529, E3 = 12,251.1680, E4
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Wtorkowa formacja $wiecowa z dtugim cieniem, a takze dzienne sygnaty sprzedazy wg MACD oraz RSI ostrzegaja przed
wyhamowaniem aprecjacji. Czynnikiem podazowym nadal jest otwarta tygodniowa luka hossy (GAP_w) z podstawg przy 12992,
ktérej domkniecie jest wskazane do wykonania wiarygodnego ataku kilkuletnich szczytéw. W przypadku wybicia zesztorocznego
maksimum bez uprzedniego domkniecia okna, owe wybicie powinno okaza¢ sie fatszywe, a FAKE na wysokosci 13.5k madgtby

okazac¢ sie czynnikiem konczacym roczng fale wzrostowa.

./ .}
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MSCI EM

03 - Weekly 2019-11-22 Open 43.14, Hi 43.38, Lo 42.68, Close 42,87 (0.6%) E1 = 43.0156, £2 = 42.8000, E3 = 42,6182, E3 = 42,4637, E4 = 423403, £3 = 42.0033, £1= 410167, £2 = 4188068, 3 = 41,8723, £3 = 41,8066, E4 = 41 8646, £3 = 41 8620, E3 = 41 8561
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Impas widoczny zaréwno na wykresie dziennym, jak i tygodniowym nie zmienia rozktadu sit - MSCI EM utknat pod strefg
podwojnego szczytu i ponizej wyspy odwrotu. Czynnikiem przetomowym w dotychczasowym uktadzie bytoby zamkniecie tygodnia
powyzej kwietniowego szczytu, a do tej wysokosci kreski przemawiajg na korzys¢ deprecjaciji.

07 - Daily 2010-11-22 Open 150,688, Hi 160.313, Lo 150.406, Close 150675 (0.1%) MAZ00 = 154 8478
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Rysunek 7. US30Y BOND future - wykres dzienny $wiecowy.
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Wyhamowanie lokalnej zwyzki tuz po przetamaniu spadkowej linii trendu ma prawo skutkowac cofnieciem i przetestowaniem
lokalnych wspar¢. Jednym z nich jest podstawa tygodniowej Swieczki zlokalizowana na wysokosci 157.87, ktérej ewentualne
przetamanie zamknetoby krdotkoterminowy wzrostowy outlook na bondy. Z dtugoterminowego punktu widzenia nadal obowigzuja
sygnaty kupna w ramach kilkudziesiecioletniego kanatu wzrostowego.
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EURUSD

107 - Daily 20191122 Open 110613, Hi 1.10867, Lo 110136, Close 1.10223 (-0.4%) MAZ00 = 11167, £1= 1.1044, £2 = 1.1040, £3 = 11067, £3 = 1.1062, E4 = 11053, £3 = 11054, E1=1.1066, E2 = 1.1057, E3 = 1.1057, E3 = 1.1050, £4 = 1.1061, £3 = 1.1063, £2 = 1.1065
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Created with AmiSroker - 33vanced charing and teshnicsl snalysis Software. hitp://wuw amibroker com

Rysunek 8. EURUSD - wykres dzienny $wiecowy.

Powrdt do kanatu spadkowego oraz nieudolna préba ucieczki z niego géra, zacheca do kontynuacji spadkéw. Celem dla eurod

olara

ma prawo okazac sie dolne ograniczenie kanatu spadkowego co oznaczatoby, ze cross EURUSD ponownie moze zaatakowac 1.08.

Oporem na najblizsze dni pozostaje 1.11 i do tej wysokosci outlook na eurodolar pozostaje negatywny.

Gold future

107 - Weekly 2019-11-22 Open 1457.8, Hi 1479.2, Lo 1456.5, Close 1463.5 (-0.2%) MA200 = 1,293.5008, E1=1,470.0721, E2 = 1,476.8368, £5 = 1,482.5797, E3 = 1,483.4338, E4 = 1,462.3564, E3 = 1,478.1766, E1 = 1,442.8137, E2 = 1,431.4408, E3 = 1,420.9707, E2 = 1411.5221,
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Fh{rysunek 9. Gold future - wykres tygodniowy $wiecowy.

Goérne ograniczenie wybitego kanatu, stanowi obecnie strefe wsparcia i mozliwy pretekst do odbicia sie cen. Rozmiar postepujacej

od trzech miesiecy korekty wskazuje na mozliwo$¢ jej zakonczenia jednakze ewentualne zamkniecie tygodnia ponizej
otworzytoby furtke na 1380.
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Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

. ) tel. +48 22 697 4766
k I k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak .
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

; ; tel. +48 22 697 4914
law. k k.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl tel. +48 22 697 4848

remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6.97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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