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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

AMERICAN EXPRESS CO

Bloomberg: AXP US Equity, ISIN: US0258161092

Profil spotki Cena biezaca 120,6 USD
American Express Company, znana réwniez jako Amex, to amerykanska Poziom Stop-Loss 115,3 (close) USD
miedzynarodowa korporacja $wiadczaca ustugi finansowe. Firma zostata zatozona w  [UEELEMMGVEDIE] New York
1850 r. i jest jednym z komponentdw Dow Jones Industrial Average. Firma jest — LeldiellP&larN(ull 98 598,4 USD

najbardziej znana z kart ptatniczych, kart kredytowych i czekéw podréznych. Na dzien

31 grudnia 2018 r. Firma posiadata 114,0 min kart. W 2017 r. Forbes uznat American

Express za 23. najcenniejsza marke na $wiecie (najwyzsza pozycja w branzy ustug ~ Cena docelowa ($rednia)* 131,8 USD
finansowych), szacunkowa warto$¢ marki wynosita $24,5 mid. Sredni potencjat zmiany 9,29%

Kupno 13

Trzymaj 17
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/17 12/18 12/19E 12/20E 12/21E
Przychody 38990,0 43281,0  43524,17  46829,35  50237,38  BERKSHIRE HATHAWAY I 18,53
EBITDA 10 858,0 12 358,0 - - - VANGUARD GROUP 6,07
marza EBITDA 28% 29% - - - BLACKROCK 5,57
EPS 5,87 7,32 8,12 9,01 9,92  STATE STREET CORP 4,35
DPS 1,34 1,48 1,63 1,78 1,87  FMRLLC 3,57
EV/EBITDA - - - - - WELLINGTON MANAGEMEN 3,07
EV/EBIT - - - - - DODGE & COX 1,78
P/E 20,6 16,3 14,8 13,4 12,2 FISHER ASSET MANAGEM 1,66
P/B 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 SUN LIFE FINANCIAL I 1,22
DYield 1,3 1,2 1,4 1,5 1,6  NORTHERN TRUST CORPO 1,13

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane s w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Kurs American Express, jednej z najwiekszych organizacji ptatniczych na $wiecie, w ostatnich tygodniach odrabia straty, jakie ponidst na przestrzeni
lipca-pazdziernika. Zaporg nie do przejscia okazato sie zniesienie Fibonacciego 38,2%, dwustusesyjna $rednia kroczaca oraz lokalne ekstrema.
Ostatnie wzrosty w pofgczeniu ze zmiang relacji do $rednich, co obrazuje wstega u dotu wykresu, oraz wyjscie nad strefe $115-$119 sprawiajg, ze
ro$nie prawdopodobienstwo kontynuacji ruchu wzrostowego. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowa na poziomie $131,8, co przektada
sie na potencjalng 10% przestrzen do aprecjacji. Koncepcja wzrostowa powinna zostac¢ tymczasowo zawieszona w przypadku zamkniecia notowan
ponizej $115,30(SL).
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(Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Zrddfo: www.yahoo.com
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ul. Wspdlna 47/49
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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