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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

DELTA AIR LINES INC

Bloomberg: DAL US Equity, ISIN: US2473617023

Profil spotki Cena biezaca 57,46 USD
Delta Air Lines jest amerykanska linig lotnicza zatozong 1929 r. Linia obstuguje trasy z = |[QZAlIuBS TR I 54,28 (close) USD
USA do Europy, Azji, Bliski Wschdd, Ameryki tacinskiej, a takze wiele tras lokalnych.  IGELMUGVEDIE] New York
tacznie 247 tras. Delta jest cztonkiem sojuszu SkyTeam do, ktérego nalezg miedzy — LEldiellPElarE(ull 37 598,4 USD
innymi linie Air France, KLM, Saudia (Saudi Arabian Airlines) oraz Aeroflot. W swojej
flocie spotka posiada 853 samoloty oraz umowy na dostawe kolejnych 338 maszyn,
gtéwnie Airbus A321neo. Cena docelowa ($rednia)* 65,5 USD
Sredni potencjat zmiany 13,99%
Kupno 12
Trzymaj 9
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/17 12/18 12/19E 12/20E 12/21E
Przychody 41 138,0 44 438,0 46 900,07 48 577,53 50 585,56 Data ostatniego raportu 2019-10-10
EBITDA 9488,0 8587,0 9 150,20 9111,40 9 641,83 Data nastepny raportu 2020-01-14
marza EBITDA 23% 19% 20% 19% 19% Zaskoczenie EPS (%) 2,47
EPS 4,93 5,65 6,99 7,10 7,78 Zaskoczenie Przychody (%) -0,46
DPS 1,02 1,31 1,48 1,64 1,74
EV/EBITDA 6,4 6,7 5,6 5,7 5,4  BERKSHIRE HATHAWAY I 10,96
EV/EBIT 8,8 9,7 7,9 8,3 7,9  VANGUARD GROUP 7,14
P/E 11,8 10,3 8,2 8,1 7,4 BLACKROCK 5,24
P/B 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5  PRIMECAP MANAGEMENT 4,36
DYield 2,5 2,3 2,6 2,9 3,0  STATE STREET CORP 3,09

Zrddio: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykdw pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane sa w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Akcje Delta Air Lines na przestrzeni lipca i pazdziernika wykonaty gtebsza korekte, ktéra wyhamowata w okolicy $51, gdzie przebiega réwniez
zniesienie Fibonacciego 61,8% wczesniejszego impulsu wzrostowego. Zatrzymaniu towarzyszyly bardzo wysokie obroty. W nastepnych tygodniach
na wykresie pojawito sie silne odreagowanie. Kurs DAL powrdcit powyzej dwustusesyjnej Sredniej, a takze nad poprzednie lokalne ekstrema.
Niewielka korekta z jakg mieliSmy do czynienia w ostatnich dniach odbita sie od MA200 oraz fibo zniesienia 38,2%, dzieki czemu od strony technicznej
pojawity sie argumenty za kontynuacjg wzrostéw. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowg na poziomie $65,5, co przektada sie na
potencjalng 14% przestrzen do aprecjacji. Koncepcja wzrostowa powinna zostac¢ tymczasowo zawieszona w przypadku zamkniecia notowan ponizej
$54,28 (SL).

DAL - Daily 26.11.2019 Open 56.32, Hi 57.48, Lo 56.25, Close 57.46 (2.0%) Vol 4,890,216 MA(Close,200) = 55.35 65.0
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DAL - Volume = 4,890,216.00
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DAL - RSI(15) = 59.53

A P N N T e

DAL - MACD(12,26) = 0.29, Signal(12,26,9) = 0.34

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Zrodfo: www.yahoo.com
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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