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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

COCA-COLA CO/THE

Bloomberg: KO US Equity, ISIN: US1912161007

Profil spotki Cena biezaca 53,9 USD
Coca-Cola Company jest jednym z najwiekszych na swiecie producentdw, dystrybutorow — [QZAlIuBS &l R HE 50,75 (close) USD
i sprzedawcdw napojéw bezalkoholowych. Do grona jej flagowych produktéw mozna — EESEEERMGVELTE] New York
zaliczy¢ napoje Coca-Cola, Fanta i Sprite. Spotka inwestuje rowniez szerokg game — LETJIlrETsEN(ulh] 37 598,4 USD

napojéw izotonicznych oraz o obnizonej zawartosci cukru. Jest jednym z gtéwnych

sponsoréw Mistrzostw Swiata w pitce noznej. Coca-Cola zatrudnia przeszto 61 tys. — LELCIUITETS SENEIIALEN

pracownikéw. Za najwiekszego konkurenta uwaza sie spétke PepsiCo. W sierpniu 2018  Cena docelowa ($rednia)* 58,78 USD
r. Coca-Cola przejeta za $5,1 mld brytyjska sie¢ kawiarni Costa Coffee. Sredni potencjat zmiany 9,06%
Kupno 14
Trzymaj
Konsensus wynikow Sprzedaj
min USD 12/17 12/18 12/19E 12/20E 12/21EjMRaporty Kwartalne
Przychody 36 212,0 34 300,0 37 040,47 38 562,84 40 279,93 Data ostatniego raportu 2019-10-18
EBITDA 9 015,0 10 238,0 11 760,42 12 691,0 13 443,33 Data nastepny raportu 2020-02-13
marza EBITDA 25% 30% 32% 33% 33% Zaskoczenie EPS (%) -0,88
EPS 1,91 2,08 2,10 2,26 2,44 Zaskoczenie Przychody (% 0,78
DPS 1,48 1,56 1,61 1,69 1,81 Struktura akcjonariatu %
EV/EBITDA 23,8 23,7 22,4 20,8 19,6  BERKSHIRE HATHAWAY I 9,34
EV/EBIT 27,7 26,2 25,7 23,8 22,1 VANGUARD GROUP 7,3
P/E 28,2 25,9 25,6 23,9 22,1 BLACKROCK 6,27
P/B 12,3 12,3 12,3 12,3 12,3 STATE STREET CORP 4,24
DYield 4,4 2,9 3,0 3,1 3,4  CAPITAL GROUP COMPAN 3,48

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spdlke, ktdre publikowane sa w serwisfe
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Kurs Coca-Cola od lipca porusza sie w ramach konsolidacji, ktéra nastgpita po mocnym impulsie wzrostowym. Na poczatku 2019 r., przy okazji
glebszej korekty, pojawity sie znaczace obroty przypominajgce re-akumulacje. Jak do tej pory nie wida¢ oznak dystrybucji, co od strony
wolumenowej zwieksza prawdopodobienstwo kontynuacji aprecjacji. Relacja kursu do $rednich ponownie stata sie pozytywna, co obrazuje wstega
u dotu ekranu. tgczac powyzsze czynniki z ostatnimi wzrostami mozna postawi¢ pozytywna koncepcje z poziomem SL na wysokosci $50,75 w cenach
zamkniecia. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowg na poziomie $58,78, co przektada sie na potencjalng 9% przestrzen do aprecjacji.

KO - Daily 26.11.2019 Open 53.31, Hi 53.94, Lo 53.22, Close 53.9 (1.3%) Vol 13,240,294 MA(Close,200) = 50.39
W[h Wm EEXT
f b
wt quw hl‘ DUI' WWU :
{
ﬂ”w BRET 50.3579 |
Wﬂ 49.7
il
MN MI"E rrw %‘ ww% Hqgn W
1
;ﬂu i A
T T
wamh, uw WAhL A i e
i :
A . i l'k
b M e
aﬂ?‘ A
L
i, 398
KO - Volume = 13,240,294.00 . A% e NOV D8 U139 o — 1o — u . 0 — o Nov o
H s
;'0'“”['{51 1‘;”""‘ b bttt o u\|\||\HI||I””IHI\|\H||IIIIm\|\|\I||||Ill\|‘|\IIu\|\Illmhlmmlhllm1 “““|||II\I\I|I\ ‘H"II\|h|uuullllllhlu‘h|h\|||\|\|\|||\|\|I|||um\nl‘llll|h.uhh |\|\|||\Iw”|”|\|||I|h|\h\lu\lhlllll\ln Lol st bt 5240294
e
KO - MACD(12,26) = -0.08, Signal(12,26,9) = -0.23 n‘i‘g
0.5
. ‘M\%\ TN il i m . e i

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Zrddfo: www.yahoo.com
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ul. Wspdlna 47/49
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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