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London Stock Exchange przejmuje Refinitiv za $27 mid

Akcjonariusze Londynskiej gietdy niemal jednogtosnie podjeli decyzje o przejeciu za $27 mid firmy analitycznej
Refinitiv, ktorej wiekszosciowym akcjonariuszem jest Thomson Reuters. Londynska gietda dzieki temu przejeciu chce
zostac gtdwnym dystrybutorem danych rynkowych. Transakcja ma zostac sfinalizowana w drugiej potowie 2020 r.
Spekuluje sie, ze LSE bedzie zmuszone sprzeda¢ swoje udziaty w gietdzie mediolanskiej. LSE, aby sfinansowac
transakcje wyemituje akcje za okoto $14,5 mid.

Proba wrogiego przejecia HP Inc

Xerox Corp poinformowat, ze zamierza skierowac swojg oferte przejecia w wysokosci $33,5 mld bezposrednio do
akcjonariuszy HP. Powodem ma by¢ brak checi kooperacji ze strony zarzadu HP. Przedstawiciele Xerox juz w pigtek
zapowiadali, ze zdecydujg sie podja¢ wrogie przejecie, jezeli zarzad HP nie zgodzi sie przyjac¢ oferty. Xerox liczy, ze
dzieki presji ze strony dotychczasowych akcjonariuszy kierownictwo HP bedzie bardziej sktonne do rozméw.

Stabe prognozy na 4Q spychaja kurs akcji w przepasc

L] Przychody: $5 746 min (3,74% r/r) vs. oczekiwania $5 740 min (0,12%)
L] EBIT: $358,4 min (-7,58% r/r) vs. oczekiwania $386,8 min (-7,33%)

= adj.EPS: $1,08 (-8,47% r/r) vs. oczekiwania $1,081 (-0,09%)

= Sprzedaz poréwnywalna (LFL) 2,5% vs konsensus 2,54%

Prognozy FY19:

=  Adj.EPS 4Q: $1,70-$1,80 konsensus $2,02.

= Przychody 4Q: $6,33-$6,44 mld vs. konsensus $6,41

Dollar Tree opublikowat prognozy na $wigteczny kwartat wyraznie ponizej oczekiwan rynkowych. Jednoczesnie firma
obnizyta catoroczng prognoze zyskow, co jest zwigzane z taryfami, a takze kosztami zwigzanymi z zamykaniem i
remontami sklepéw. W rezultacie kurs Dollar Tree spadt na wczorajszej sesji 0 15%.
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Dell obniza catoroczna prognoze przychodow

Dell obnizyt we wtorek swojg catoroczng prognoze przychodéw. Spodtka poinformowata, ze decyzja zwigzana jest z
rynkiem komputeréw PC, gdzie Dell zmaga sie z niedoborem chipéw od Intela. Prognoza przychoddéw za rok
budzetowy 2020 zostata zmniejszona z przedziatu $92,7-$94,2 mid do $91,5-$92,2 mild. Dell to trzeci najwiekszy
producent komputeréw po Lenovo i HP. Walory Della taniejg o ponad 5% w notowaniach przedsesyjnych.

Jest porozumienie w Audi

Przedstawicielom Audi udato sie zawrze¢ porozumienie ze zwigzkami w kwestii przyspieszenia tempa elektryfikacji i
koniecznoscig dokonania zwolnien. Chodzi o redukcje ok. 9,5 tys. etatow, ktdre stanowig 10,6% liczby pracownikow
Audi. Docelowy poziom zatrudnienia ma zostac osiggniety w ‘25 r. Redukcja przyniesie korzysci finansowe w wysokosci
ok. $6,5 mld. Czes$¢ z tych pieniedzy zostanie przeznaczone na stworzenie 2 tys. miejsc pracy przy stanowiskach
niezbednych do budowy samochoddw elektrycznych. Zarzad zgodzit sie takze na przedtuzenie gwarancji zatrudnienia
do "29 r. w razie koniecznosci i okreslenia mocy produkcyjnych w fabrykach w Ingolstadt i Neckarsulm.

250 tys. zamowien na Cybertrucka

We wtorek wieczorem CEO Tesli Elon Musk poinformowat, ze spotka otrzymata juz 250 tys. zamoéwien na swojego
pickupa — Cybertrucka. Dla poréwnania Model 3 zebrat 325 tys. zamoéwien w pierwszym tygodniu przyjmowania
rezerwacji. Cybertrucka mozna zarezerwowac wptacajac tylko $100, ktore jest zwracane w przypadku anulowania
zamowienia. Produkcja pickupa ma rozpoczac sie pod koniec 21 r.
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Podziat na sektory

Spétka R Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2018 2019
Financials 14,08
AIG 12 7 [0} 61,25 53,17 15,20% 11,49 10,50
JP Morgan Chase & Co 12 15 2 125,54 131,67 -4,66% 12,75 12,45
Bank of America Corp 17 12 1 33,69 33,35 1,02% 11,98 11,15
Wells Fargo & Co 8 20 5 51,27 53,81 -4,72% 12,05 12,43
Citigroup Inc 23 3 1 83,6 75,46 10,79% 9,85 8,86
US Bancorp 5 17 4 57,61 59,92 -3,86% 13,84 13,51
American Express Co 13 17 1 131,8 119,79 10,03% 14,73 13,33
CME Group Inc A 8 9 3 212,5 205,87 3,22% 29,90 27,72
Goldman Sachs Group Inc 11 12 2 237,73 222,45 6,87% 10,16 9,32
Morgan Stanley 19 7 1 52,96 49,41 7,18% 10,03 9,48
Communication services " 21,79
Facebook Inc A 46 6 2 235 198,97 18,11% 21,99 19,04 13,51 11,84
Alphabet Inc A 37 6 (o] 1445,55 1313 10,10% 24,83 21,87 13,54 11,58
Verizon Communications Inc 9 22 1 61,74 59,89 3,09% 12,42 12,09 7,88 7,69
Walt Disney Co 25 9 1 157,04 151,64 3,56% 27,61 24,68 17,93 16,33
Comcast Corp A 31 8 (o] 51,15 43,55 17,45% 14,34 12,87 8,89 8,30
Charter Communications Inc A 21 11 2 495,48 467,31 6,03% 68,08 34,42 11,48 10,52
AT&T Inc 15 16 2 39,13 37,4 4,63% 10,51 10,34 7,85 7,83
Electronic Arts 22 12 0 110,31 99,28 11,11% 21,19 20,34 14,23 13,55
Netflix Inc 30 10 6 355,47 312,49 13,75% 79,78 49,79 46,35 32,30
Twitter Inc 9 26 7 33,57 30,96 8,43 % 15,84 32,62 16,96 14,99
Consumer discretionary " 24,22
Amazon.com Inc 53 3 (o] 2178,99 1796,94 21,26% 57,04 45,65 22,56 18,53
Home Depot Inc 19 14 2 237,53 220,76 7,60% 21,87 20,28 15,35 14,52
McDonald's Corp 25 10 [o] 221,71 194,01 14,28% 24,74 22,85 17,88 16,96
NIKE Inc B 24 9 2 102,39 93,33 9,71% 31,35 27,05 23,67 20,64
Starbucks Corp 12 19 1 93,5 84,56 10,57% 27,72 24,73 17,11 15,64
Booking Holdings Inc 16 19 [o] 2118,33 1887,46 12,23% 18,46 16,51 13,09 12,21
Lowe's Cos Inc 25 7 1 130,17 117,78 10,52% 20,68 17,62 14,35 13,02
TIX Cos Inc 22 7 1 64,31 60,35 6,56 % 22,89 21,09 15,82 14,85
General Motors Company 16 6 (o) 47,37 35,91 31,91% 7,45 5,61 3,27 2,70
Target Corp 19 10 1 135,96 126,89 7,15% 19,78 18,57 10,96 10,51
Consumer staples 21,37
Procter & Gamble 12 11 3 125,86 122,26 2,94% 24,84 23,35 17,68 16,78
Coca-Cola Co 14 13 [o] 58,78 53,9 9,05% 25,62 23,87 22,42 20,78
PepsiCo Inc 9 14 1 139,32 135,7 2,67% 24,61 22,75 16,63 15,59
Walmart Inc. 21 14 1 129,27 119,19 8,46 % 23,88 22,87 12,58 12,23
Philip Morris International 13 5 1 92,11 82,27 11,96% 15,87 14,73 12,25 11,48
Walgreens Boots Alliance Inc 1 19 4 57,35 59,63 -3,82% 10,07 9,69 8,70 8,69
Mondelez International Inc 19 4 (0] 60,7 52,62 15,36% 21,33 19,85 18,13 17,04
Costco Wholesale Corp 17 12 2 303,77 301,24 0,84% 34,93 32,53 18,93 17,50
Altria Group Inc 8 9 1 51,84 49,22 5,32% 11,69 11,09 10,93 10,61
Colgate-Palmolive Co 6 15 3 71,45 67,79 5,40% 23,95 22,64 15,89 15,24
Energy 17,34
Exxon Mobil Corp 4 22 3 78,16 68,74 13,70% 25,31 19,10 8,99 7,73
Chevron Corp 21 8 (0] 136,54 117,79 15,92% 18,40 17,15 6,61 6,16
ConocoPhillips 20 3 (0] 73,4 60,11 22,11% 15,84 17,91 4,66 5,65
Occidental Petroleum 5 20 3 50,91 38,57 31,99% 22,07 42,62 9,90 7,58
EO G Resources 31 5 (0] 99 71,91 37,67% 14,83 14,43 5,93 5,47
Schlumberger Ltd 25 8 [o] 42,88 36,39 17,83% 24,77 20,75 9,84 9,38
Marathon Petroleum Corp. 18 1 (0] 81,47 61,67 32,11% 13,69 8,26 8,16 6,26
Phillips 66 14 7 (o] 128,53 114,33 12,42% 12,75 10,77 8,62 7,49
Valero Energy Corp 17 4 (0] 108,22 97,44 11,06% 19,39 9,92 9,20 6,31
Kinder Morgan Inc 12 14 (0] 22,04 19,7 11,88% 20,29 18,83 10,85 10,64
Health care 20,84
Johnson & Johnson 13 11 0 150,39 137,17 9,64% 15,80 15,08 12,51 11,63
Unitedhealth Group Inc 24 4 0 290,93 281,4 3,39% 18,81 17,08 13,61 12,26
Pfizer Inc 7 9 [0} 41,75 38,29 9,04 % 13,00 13,92 10,49 12,03
Merck & Co Inc 16 3 [0} 97,81 87,34 11,99% 16,97 15,53 12,56 11,73
AbbVie Inc. 8 5 0 95,45 87,72 8,81% 9,83 8,88 9,78 8,61
Amgen Inc 13 15 0 227,25 234,39 -3,05% 16,18 14,80 11,74 11,22
Medtronic plc 19 9 0 121,96 111,33 9,55% 19,88 18,54 15,21 14,33
Abbott Laboratories 18 2 2 93,58 85,42 9,55% 26,34 23,70 20,04 18,15
Lilly Eli & Co 8 11 0 127,15 117,09 8,59% 20,17 17,60 17,36 15,82
Thermo Fisher Scientific 15 1 1 320,27 313,45 2,18% 25,43 23,04 21,72 20,30
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Spétka BRI s Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 19,43
Boeing Co 13 14 2 387,97 373,51 3,87% 296,20 17,63 48,33 12,14
3M Co 2 15 4 169,29 169,23 0,04 % i8,70 17,42 12,87 11,93
Union Pacific Corp 17 10 1 180,77 178,09 1,50% 20,85 18,51 13,77 12,78
Honeywell Intl Inc 20 5 o] 185,67 178,52 4,01% 21,94 20,24 15,34 14,42
United Technologies Corp 15 6 0 159,61 148,12 7,76% 18,17 16,91 12,20 11,36
United Parcel Service Inc B 14 14 2 124,96 121,22 3,10% 16,13 14,97 12,03 11,15
Caterpillar Inc 11 15 3 144,63 146,09 -1,00% 13,32 13,42 7,87 8,23
Lockheed Martin 14 10 [0} 401,86 392,5 2,38% 18,16 16,07 13,00 12,20
General Electric Co 9 11 a 10,84 11,35 -4,49% 18,55 16,28 10,57 9,62
CSX Corporation 8 17 1 76,64 71,95 6,52% 17,13 16,19 11,08 10,84
Materials 19,65
DowDuPont Inc. 17 10 6 213,03 205,14 3,85% 27,91 25,33 15,38 14,43
Linde plc 7 14 1 199,2 186,23 6,96 % 31,75 28,45 18,70 17,30
Ecolab Inc 13 16 1 597,65 587,18 1,78% 27,72 24,16 20,74 18,50
Sherwin-Williams Co 12 15 2 129,35 129,71 -0,28% 20,75 18,92 13,85 12,96
PPG Industries Inc 12 14 1 246,48 234,4 5,15% 24,81 22,33 13,43 12,27
Air Products & Chemicals Inc 11 10 1 101,43 93,66 8,30% 9,18 8,05 7,43 6,89
Ball Corp 7 5 1 73,83 66,7 10,69% 26,66 22,38 15,31 14,16
Dow Inc 10 14 1 55,95 55,37 1,05% 15,56 13,36 8,10 7,60
Nucor Corp 9 4 2 57,38 56,01 2,45% 12,69 14,43 7,33 7,89
Newmont Mining Corp 13 6 (0] 46,72 38,14 22,50% 28,27 16,81 9,97 6,81
Real estate 47,94
American Tower Corp A 8 12 1 222,67 214,79 3,67% 53,55 48,67 26,21 24,68
Simon Property Group A 13 9 0 176,79 150,74 17,28% 23,23 22,03 16,13 15,50
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 140,36 134,41 4,43% 66,74 55,73 23,74 22,60
ProLogis Inc 13 3 1 92,63 92,33 0,32% 37,53 43,95 32,74 28,44
Public Storage 2 12 3 236,83 212,11 11,65% 28,16 27,55 21,19 20,86
Equinix Inc 24 2 1 612,96 554,68 10,51% 89,44 69,52 21,74 19,79
Welltower Inc 8 13 (o] 90,38 84,56 6,88 % 33,53 49,22 21,45 20,33
AvalonBay Communities Inc 11 14 o] 225,43 215,61 4,55% 35,44 37,73 24,64 23,38
Equity Residential 5 17 4 86,68 85,37 1,53% 43,34 57,68 24,02 23,22
Digital Realty Trust 12 9 o] 132,63 120,62 9,96 % 52,93 60,83 20,95 20,06
Technology 25,05
Microsoft Corp 34 3 (0] 161 152,03 5,90% 28,22 25,10 17,85 15,84
Apple Inc. 27 14 7 258,54 264,29 -2,18% 20,22 17,80 13,53 12,50
Visa Inc A 34 4 1 202,44 182,55 10,90% 29,39 25,20 20,50 18,10
Intel Corp 18 19 9 57,24 58,9 -2,82% 12,77 12,62 8,34 7,93
Cisco Systems Inc 17 14 2 51,13 45,31 12,84% 13,95 13,32 9,82 9,57
Nvidia Corp 31 7 4 229,11 217 5,58% 39,71 30,28 35,94 27,24
Oracle Corp 7 24 4 55,16 56,51 -2,39% 14,55 13,41 10,75 10,49
Adobe Inc. 19 12 (o] 317,85 307,9 3,23% 39,27 31,61 29,69 24,67
Intl Business Machines Corp 7 16 2 148,9 135,09 10,22% 10,56 10,15 9,60 9,15
Micron Technology Inc 19 10 3 53,96 46,72 15,50% 18,46 9,12 5,73 3,80
Utilities 20,65
NextEra Energy Inc 16 2 1 239,74 234,92 2,05% 28,06 25,93 15,53 14,38
Duke Energy Corp 7 12 1 96 88,2 8,84 % 17,63 17,13 12,62 11,86
Dominion Energy Inc 6 13 (0] 85,17 83,46 2,05% 19,87 18,97 13,56 12,54
Southern Co 1 13 6 60,94 62,25 -2,10% 20,10 19,60 12,82 12,93
Exelon Corp 13 7 o] 52,09 44,01 18,36% 14,05 14,31 9,14 9,11
American Electric Power 8 10 1 96,13 91,5 5,06% 21,80 20,83 13,24 12,23
Sempra Energy 9 6 1 154,71 146,89 5,32% 23,90 20,77 15,62 13,91
Public Service Enterprise Grp 6 10 1 64,88 59,53 8,99% 18,38 17,49 12,48 11,30
Xcel Energy Inc 4 9 2 63,36 61,18 3,56% 23,34 21,98 13,37 12,32
Consolidated Edison Inc 2 9 7 90,41 86,44 4,59% 20,01 19,10 11,64 10,93

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autorow bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzedniag pisemng zgoda autordw.
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