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DJIA S&P 500
28164 3153,63
13,11 (0,42%)

42,32 (0,15%)

Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil$/b
8705,175 1,7654 1,6259 98,37 1455,97 58,11
57,24 (0,66%) 0,0035 (0,2%) 0,002 (0,12%) 0,12 (0,13%) -1,95 (-0,13%) -0,04 (-0,07%)
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BMW zbuduje nowa fabryke samochodéw elektrycznych w Chinach

BMW wraz z partnerem biznesowym Great Wall Motor poinformowali, ze planujg zbudowac fabryke w Chinach. Firmy
oceniajg moce produkcyjne na 160 tys. samochoddw rocznie. Projekt o szacowanej wartosci €650 min ma zostac
ukonczony w 22 r. Fabryka ma powstac niedaleko Szanghaju i zatrudnia¢ ok. 3000 pracownikéw. BMW podaza
$ladami m.in. Volkswagena i Tesli, ktére wczesniej juz ogtosity plany produkcji samochodéw elektrycznych w Chinach.

Singapur zada od Facebooka sprostowania fatlszywych wiadomosci

Singapur w ramach przyjetej ustawy o fatszywych wiadomosciach ,fake news” zazadat od Facebooka opublikowania
powiadomienia o korekcie w poscie umieszczonym na stronie portalu. Chodzi o blog States Times Review, w ktérym
23 listopada umieszczone zostaty oskarzenia o fatszowanie wyboréw i aresztowania domniemanego informatora.
Facebook odmoéwit komentarza w tej sprawie. Spdtka byta w przesztosci mocno krytykowana za zbyt luzne podejscie
do fatszywych wiadomosci.

Koncerny farmaceutyczne obnizaja ceny o 60%

Koncerny farmaceutyczne, w tym Roche, Novartis i Abbvie, zgodzity sie znaczaco obnizy¢ ceny swoich najnowszych
lekdw, aby znalez¢ sie na chinskiej liscie refundacyjnej. Srednia obnizka cen w Chinach wynosi okoto 60%. Koncerny
licza, ze dzieki ogromnemu rynkowi zbytu zrekompensuja spadek cen. Czes¢ analitykow branzowych wskazuje, jednak
ze firmy tym krokiem mogg narazi¢ sie na krytyke ze strony innych panstw, gdzie ceny lekéw pozostang na
niezmienionym poziomie.

MTU nie zwalnia tempa wzrostu

MTU Aero Engines, wiodacy niemiecki producent silnikéw samolotowych, opublikowat swoje szacunki na 2020 r. Firma
oczekuje wysokiego jednocyfrowego wzrostu zysku operacyjnego oraz podobnego wzrostu przychodéw. W dhuzszym
terminie spdtka widzi dobre perspektywy dla wszystkich swoich segmentéw. Mocne wyniki kwartalne oraz dobre
perspektywy spotki znajdujg odzwierciedlenie w cenach akcji. Kurs MTU tylko w tym roku wzrdst o 55%, a na
przestrzeni 5 lat, az 0 270%.
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Europejskie firmy wzywaja KE do wszczecia postepowania przeciw Google

Grupa Axel Springer wraz z 40 innym partnerami z Europy, wezwato unijne organy antymonopolowe do wszczecia
postepowania przeciwko Alphabet. W gronie sygnatariuszy znalazto sie miedzy innymi polskie Ceneo. Firmy zarzucajg
Google, ze nie wykonat wyroku z 2017 r., ktdry wymuszat zaprzestanie nieuczciwych praktyk dotyczacych promowania
wiasnej porownywarki cen. KE natozyt na Alphabet takze $2,65 mld grzywny. Google odpiera zarzuty twierdzac, ze
wdrozyt érodki zaradcze, poprzez udostepnienie mozliwosci wykupienia powierzchni reklamowej na stornie przez firmy
zewnetrzne, w formie licytacji.
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Podziat na sektory

Spétka R Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany Pz SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019 2018 2019
Financials 14,13
AIG 12 7 o] 61,25 52,89 15,81% 11,43 10,44
JP Morgan Chase & Co 12 15 2 123,92 132,06 -6,16% 12,79 12,49
Bank of America Corp 17 12 1 33,54 33,42 0,36% 12,01 11,18
Wells Fargo & Co 8 20 5 50,93 54,34 -6,28% 12,17 12,55
Citigroup Inc 23 3 1 83,6 75,72 10,41% 9,89 8,89
US Bancorp 5 17 4 57,61 60,19 -4,29% 13,90 13,57
American Express Co 13 17 1 131,8 120,33 9,53% 14,80 13,39
CME Group Inc A 8 9 3 212,5 200,98 5,73% 29,19 27,06
Goldman Sachs Group Inc 11 12 2 237,73 222,95 6,63% 10,18 9,34
Morgan Stanley 19 7 1 52,96 49,78 6,39 % 10,10 9,55
Communication services " 21,93
Facebook Inc A 46 6 2 235 202 16,34% 22,33 19,33 13,73 12,03
Alphabet Inc A 37 6 [0} 1445,55 1312,13 10,17% 24,81 21,85 13,54 11,57
Verizon Communications Inc 9 22 1 61,74 60,1 2,73% 12,46 12,13 7,90 7,71
Walt Disney Co 25 9 1 157,04 151,48 3,67% 27,61 24,65 17,92 16,31
Comcast Corp A 31 8 (o] 51,15 44,42 15,15% 14,63 13,12 9,00 8,41
Charter Communications Inc A 21 11 2 495,48 473,78 4,58% 69,02 34,89 11,58 10,61
AT&T Inc 15 16 2 39,13 37,66 3,90% 10,58 10,41 7,88 7,86
Electronic Arts 22 12 [o] 110,31 100,79 9,45% 21,53 20,65 14,48 13,79
Netflix Inc 30 10 6 355,47 315,93 12,52% 80,66 50,34 46,83 32,64
Twitter Inc 9 26 7 33,57 31,17 7,70% 15,95 32,85 17,09 15,11
Consumer discretionary " 24,42
Amazon.com Inc 53 3 (o] 2178,99 1818,51 19,82% 57,73 46,20 22,82 18,74
Home Depot Inc 19 14 2 237,8 223 6,64 % 22,10 20,49 15,49 14,65
McDonald's Corp 25 10 [o] 222,1 196,3 13,14% 25,04 23,12 18,04 17,11
NIKE Inc B 24 9 2 102,39 94,14 8,76 % 31,62 27,29 23,87 20,81
Starbucks Corp 12 19 1 93,5 85,77 9,01% 28,12 25,09 17,34 15,84
Booking Holdings Inc 16 19 [o] 2115,19 1906,45 10,95% 18,65 16,68 13,23 12,34
Lowe's Cos Inc 25 7 1 130,76 118,46 10,38% 20,80 17,72 14,42 13,08
TIX Cos Inc 22 7 1 64,31 60,97 5,48% 23,04 21,30 15,96 14,98
General Motors Company 16 6 (o) 47,37 36,14 31,07% 7,50 5,65 3,29 2,72
Target Corp 19 10 1 135,96 125,9 7,99% 19,62 18,42 10,89 10,44
Consumer staples i’ 21,39
Procter & Gamble 12 11 3 125,86 121,76 3,37% 24,67 23,25 17,62 16,72
Coca-Cola Co 14 13 [o] 58,78 53,95 8,95% 25,64 23,89 22,44 20,80
PepsiCo Inc 9 14 1 139,32 135,91 2,51% 24,65 22,79 16,65 15,61
Walmart Inc. 21 14 1 129,27 118,76 8,85 % 23,79 22,79 12,54 12,20
Philip Morris International 13 5 1 92,11 82,48 11,68% 15,91 14,77 12,28 11,50
Walgreens Boots Alliance Inc 1 19 4 57,35 60,11 -4,59% 10,15 9,77 8,57 8,52
Mondelez International Inc 19 4 (0] 60,7 52,73 15,11% 21,37 19,89 18,16 17,07
Costco Wholesale Corp 17 12 2 303,77 300,76 1,00% 34,87 32,48 19,00 17,56
Altria Group Inc 8 9 1 51,84 49,75 4,20% 11,81 11,21 11,02 10,69
Colgate-Palmolive Co 6 15 3 71,45 67,68 5,57 % 23,92 22,61 15,87 15,22
Energy 17,39
Exxon Mobil Corp 4 22 3 78,16 68,7 13,77% 25,29 19,08 8,99 7,72
Chevron Corp 21 8 (0] 136,54 118,07 15,64% 18,44 17,18 6,62 6,17
ConocoPhillips 20 3 [o] 73,4 60,34 21,64% 15,90 17,98 4,68 5,67
Occidental Petroleum 5 20 3 50,45 38,75 30,19% 22,17 42,82 9,92 7,59
EO G Resources 31 5 (0] 99 72,35 36,83% 14,92 14,51 5,96 5,50
Schlumberger Ltd 25 8 [o] 42,88 36,77 16,62% 25,03 20,96 9,92 9,46
Marathon Petroleum Corp. 18 1 (0] 81,47 61,47 32,54% 13,65 8,23 8,15 6,25
Phillips 66 14 7 (o] 128,53 114,69 12,07% 12,79 10,81 8,64 7,51
Valero Energy Corp 17 4 (0] 108,22 97,1 11,45% 19,33 9,89 9,18 6,29
Kinder Morgan Inc 12 14 (0] 22,04 19,73 11,71% 20,32 18,86 10,87 10,67
Health care 20,89
Johnson & Johnson 13 11 0 150,39 137,75 9,18% 15,87 15,14 12,56 11,68
Unitedhealth Group Inc 24 4 0 290,93 280,67 3,66% 18,76 17,04 13,58 12,24
Pfizer Inc 7 9 [0} 41,75 38,63 8,08 % 13,11 14,05 10,56 12,12
Merck & Co Inc 16 3 [0} 97,81 87,61 11,64% 17,02 15,58 12,59 11,76
AbbVie Inc. 8 5 0 95,45 88,33 8,06 % 9,89 8,95 9,83 8,66
Amgen Inc 13 15 0 227,25 234,54 -3,11% 16,18 14,81 11,74 11,23
Medtronic plc 19 9 0 121,96 112,47 8,44% 20,09 18,73 15,35 14,46
Abbott Laboratories 18 2 2 93,58 85,42 9,55% 26,34 23,70 20,04 18,15
Lilly Eli & Co 8 11 0 127,15 117,44 8,27% 20,23 17,65 17,41 15,86
Thermo Fisher Scientific 15 1 1 320,27 315,42 1,54% 25,59 23,19 21,84 20,42
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Spétka BRI s Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 19,40
Boeing Co 13 14 2 387,97 368 5,43% 291,83 17,37 47,66 11,98
3M Co 2 15 4 169,29 170,61 -0,77% 18,85 17,57 12,96 12,02
Union Pacific Corp 17 10 1 180,77 177,19 2,02% 20,75 18,42 13,71 12,73
Honeywell Intl Inc 20 5 o] 185,67 179,42 3,48% 22,05 20,35 15,41 14,49
United Technologies Corp 15 6 0 159,61 148,82 7,25% 18,26 16,99 12,24 11,40
United Parcel Service Inc B 14 14 2 124,96 119,87 4,25% 15,95 14,80 11,92 11,05
Caterpillar Inc 11 15 3 144,63 145,69 -0,73% 13,29 13,39 7,85 8,21
Lockheed Martin 14 10 [0} 401,86 394,24 1,93% 18,24 16,14 13,05 12,24
General Electric Co 9 11 a 10,84 11,29 -3,99% 18,45 16,20 10,53 9,58
CSX Corporation 8 17 1 76,64 71,89 6,61% 17,11 16,17 11,07 10,83
Materials 19,69
DowDuPont Inc. 17 10 6 213,03 206 3,41% 28,13 25,54 15,43 14,48
Linde plc 7 14 1 199,2 186,95 6,55 % 31,87 28,56 18,76 17,37
Ecolab Inc 13 16 1 597,65 584,86 2,19% 27,62 24,06 20,67 18,44
Sherwin-Williams Co 12 15 2 129,35 129,19 0,12% 20,66 18,84 13,80 12,91
PPG Industries Inc 12 14 1 246,48 236,04 4,42% 24,98 22,48 13,52 12,35
Air Products & Chemicals Inc 11 10 1 101,43 94,55 7,28% 9,27 8,13 7,48 6,93
Ball Corp 7 5 1 73,83 66,55 10,94% 26,60 22,32 15,28 14,14
Dow Inc 10 14 1 55,95 54,28 3,08% 15,26 13,10 7,99 7,50
Nucor Corp 9 4 2 57,38 56,4 1,74% 12,78 14,53 7,37 7,93
Newmont Mining Corp 13 6 (0] 46,72 38,18 22,37% 28,30 16,83 9,98 6,81
Real estate 48,09
American Tower Corp A 8 12 1 222,67 214,91 3,61% 53,58 48,70 26,22 24,69
Simon Property Group A 13 9 0 176,79 151,22 16,91% 23,31 22,10 16,16 15,53
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 140,36 133,78 4,92% 66,43 55,46 23,67 22,52
ProLogis Inc 13 3 1 92,63 92,4 0,25% 37,56 43,98 32,76 28,45
Public Storage 2 12 3 232 212,12 9,37% 28,16 27,55 21,19 20,86
Equinix Inc 24 2 1 612,96 565,19 8,45% 91,13 70,83 22,07 20,10
Welltower Inc 8 13 (o] 90,38 85,82 5,31% 34,03 49,95 21,67 20,55
AvalonBay Communities Inc 11 14 o] 225,43 215,57 4,57 % 35,44 37,73 24,64 23,37
Equity Residential 5 17 4 86,68 85,63 1,23% 42,37 59,71 24,08 23,27
Digital Realty Trust 12 9 o] 132,63 121,2 9,43 % 53,18 61,12 21,01 20,12
Technology 25,20
Microsoft Corp 34 3 o] 161,36 152,32 5,93% 28,29 25,15 17,89 15,88
Apple Inc. 27 14 7 258,54 267,84 -3,47% 20,49 18,04 13,73 12,68
Visa Inc A 34 4 1 202,44 184,37 9,80% 29,68 25,45 20,70 18,27
Intel Corp 18 19 9 57,24 58,51 -2,17% 12,69 12,56 8,28 7,88
Cisco Systems Inc 17 14 2 51,13 45,24 13,02% 13,95 13,33 9,84 9,57
Nvidia Corp 31 7 4 229,11 218,24 4,98% 40,08 30,45 36,16 27,41
Oracle Corp 7 24 4 55,16 56,61 -2,56% 14,58 13,43 10,76 10,51
Adobe Inc. 19 12 (o] 317,85 309,06 2,84% 39,61 31,93 29,80 24,76
Intl Business Machines Corp 7 16 2 148,9 133,77 11,31% 10,45 10,06 9,54 9,08
Micron Technology Inc 20 10 3 54,1 48,16 12,33% 19,06 9,40 5,91 3,93
Utilities 20,67
NextEra Energy Inc 16 2 1 239,74 233,07 2,86% 27,84 25,73 15,44 14,30
Duke Energy Corp 7 12 1 96 88,56 8,40% 17,70 17,20 12,65 11,89
Dominion Energy Inc 6 13 (0] 85,17 83,08 2,52% 19,78 18,89 13,52 12,50
Southern Co 1 13 6 60,94 62,31 -2,20% 20,12 19,62 12,82 12,94
Exelon Corp 13 7 o] 52,09 44,27 17,66% 14,13 14,40 9,16 9,14
American Electric Power 8 10 1 96,13 91,59 4,96% 21,82 20,85 13,25 12,23
Sempra Energy 9 6 1 154,71 147,56 4,85% 24,01 20,87 15,66 13,95
Public Service Enterprise Grp 6 10 1 64,88 59,52 9,01% 18,38 17,49 12,47 11,30
Xcel Energy Inc 4 9 2 63,36 61,56 2,92% 23,49 22,11 13,42 12,37
Consolidated Edison Inc 2 9 7 90,41 86,73 4,24% 20,08 19,16 11,66 10,95

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.



1:£111/¢ Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa

www.mbank.pl/mDM

Wydziat Indywidualnej Obstugi Maklerskiej Zespot Wsparcia
Kamil Szymanski, CFA, dyrektor Remigiusz Lemke

tel. +48 22 697 4706 remigiusz.lemke@mbank.pl

kamil.szymanski@mbank.pl
amil.szymanski@mbank.p Piotr Neidek, analiza techniczna

Jalroslggvz%agggialém piotr.neidek@mbank.pl
tel. + :
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Krzysztof Pakulski

krzysztof.pakulski@mbank.pl
Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
5 Piotr Gawron, dyrektor
Seal‘.faié\llgglz%w 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Fe‘?,“i‘ﬂgB‘f% %857"2984 Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski e
tel. +48 22 697 4852 kamll.kllszcz@mbank.pl

marcin.biegunski@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autorow bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzedniag pisemng zgoda autordw.
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