
       

Komentarz Popołudniowy—Rynki Zagraniczne 

Opracował: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl) 

piątek, 29 listopada 2019 | opracowanie cykliczne 

Informacje ze spółek i sektorów 

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b

28164 3153,63 8705,175 1,7654 1,6259 98,37 1455,97 58,11

42,32 (0,15%) 13,11 (0,42%) 57,24 (0,66%) 0,0035 (0,2%) 0,002 (0,12%) 0,12 (0,13%) -1,95 (-0,13%) -0,04 (-0,07%)

BMW 
(BMW GR) 
 

BMW zbuduje nową fabrykę samochodów elektrycznych w Chinach 
BMW wraz z partnerem biznesowym Great Wall Motor poinformowali, że planują zbudować fabrykę w Chinach. Firmy 
oceniają moce produkcyjne na 160 tys. samochodów rocznie. Projekt o szacowanej wartości €650 mln ma zostać 
ukończony w ’22 r. Fabryka ma powstać niedaleko Szanghaju i zatrudniać ok. 3000 pracowników. BMW podąża 
śladami m.in. Volkswagena i Tesli, które wcześniej już ogłosiły plany produkcji samochodów elektrycznych w Chinach. 

Facebook 
(FB US) 
 

Singapur żąda od Facebooka sprostowania fałszywych wiadomości 
Singapur w ramach przyjętej ustawy o fałszywych wiadomościach „fake news” zażądał od Facebooka opublikowania 
powiadomienia o korekcie w poście umieszczonym na stronie portalu. Chodzi o blog States Times Review, w którym 
23 listopada umieszczone zostały oskarżenia o fałszowanie wyborów i aresztowania domniemanego informatora. 
Facebook odmówił komentarza w tej sprawie. Spółka była w przeszłości mocno krytykowana za zbyt luźne podejście 
do fałszywych wiadomości.  

Roche Holding 
(RHO5 GR) 
Novartis AG  
(NOT GR) 
AbbVie Inc 
(ABBV US) 

Koncerny farmaceutyczne obniżają ceny o 60% 
Koncerny farmaceutyczne, w tym Roche, Novartis i Abbvie, zgodziły się znacząco obniżyć ceny swoich najnowszych 
leków, aby znaleźć się na chińskiej liście refundacyjnej. Średnia obniżka cen w Chinach wynosi około 60%. Koncerny 
liczą, że dzięki ogromnemu rynkowi zbytu zrekompensują spadek cen. Część analityków branżowych wskazuje, jednak 
że firmy tym krokiem mogą narazić się na krytykę ze strony innych państw, gdzie ceny leków pozostaną na 
niezmienionym poziomie. 

MTU Aero Engines 
(MTX US) 

MTU nie zwalnia tempa wzrostu 
MTU Aero Engines, wiodący niemiecki producent silników samolotowych, opublikował swoje szacunki na 2020 r. Firma 
oczekuje wysokiego jednocyfrowego wzrostu zysku operacyjnego oraz podobnego wzrostu przychodów. W dłuższym 
terminie spółka widzi dobre perspektywy dla wszystkich swoich segmentów. Mocne wyniki kwartalne oraz dobre 
perspektywy spółki znajdują odzwierciedlenie w cenach akcji. Kurs MTU tylko w tym roku wzrósł o 55%, a na 
przestrzeni 5 lat, aż o 270%.  

  

Axel Springer 
(SPR GR) 
Alphabet Inc 
(GOOGL US) 
 

Europejskie firmy wzywają KE do wszczęcia postepowania przeciw Google 
Grupa Axel Springer wraz z 40 innym partnerami z Europy, wezwało unijne organy antymonopolowe do wszczęcia 
postępowania przeciwko Alphabet. W gronie sygnatariuszy znalazło się między innymi polskie Ceneo. Firmy zarzucają 
Google, że nie wykonał wyroku z 2017 r., który wymuszał zaprzestanie nieuczciwych praktyk dotyczących promowania 
własnej porównywarki cen. KE nałożył na Alphabet także $2,65 mld grzywny. Google odpiera zarzuty twierdząc, że 
wdrożył środki zaradcze, poprzez udostępnienie możliwości wykupienia powierzchni reklamowej na stornie przez firmy 
zewnętrzne, w formie licytacji. 

 



       

Podział na sektory 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Financials 14,13

A IG 12 7 0 61,25 52,89 15,81% 11,43 10,44

JP  Morgan C hase & C o 12 15 2 123,92 132,06 -6,16% 12,79 12,49

Bank of A merica C orp 17 12 1 33,54 33,42 0,36% 12,01 11,18

Wells  Fargo & C o 8 20 5 50,93 54,34 -6,28% 12,17 12,55

C itigroup Inc 23 3 1 83,6 75,72 10,41% 9,89 8,89

US Bancorp 5 17 4 57,61 60,19 -4,29% 13,90 13,57

A merican Express  C o 13 17 1 131,8 120,33 9,53% 14,80 13,39

C ME Group Inc  A 8 9 3 212,5 200,98 5,73% 29,19 27,06

Goldman Sachs  Group Inc 11 12 2 237,73 222,95 6,63% 10,18 9,34

Morgan Stanley 19 7 1 52,96 49,78 6,39% 10,10 9,55

Communication services 21,93

Facebook Inc  A 46 6 2 235 202 16,34% 22,33 19,33 13,73 12,03

A lphabet Inc  A 37 6 0 1445,55 1312,13 10,17% 24,81 21,85 13,54 11,57

V erizon C ommunications  Inc 9 22 1 61,74 60,1 2,73% 12,46 12,13 7,90 7,71

Walt Disney C o 25 9 1 157,04 151,48 3,67% 27,61 24,65 17,92 16,31

C omcast C orp A 31 8 0 51,15 44,42 15,15% 14,63 13,12 9,00 8,41

C harter C ommunications  Inc  A 21 11 2 495,48 473,78 4,58% 69,02 34,89 11,58 10,61

A T&T  Inc 15 16 2 39,13 37,66 3,90% 10,58 10,41 7,88 7,86

E lec tronic  A rts 22 12 0 110,31 100,79 9,45% 21,53 20,65 14,48 13,79

Netflix Inc 30 10 6 355,47 315,93 12,52% 80,66 50,34 46,83 32,64

Twitter Inc 9 26 7 33,57 31,17 7,70% 15,95 32,85 17,09 15,11

Consumer discretionary 24,42

A mazon.com Inc 53 3 0 2178,99 1818,51 19,82% 57,73 46,20 22,82 18,74

Home Depot Inc 19 14 2 237,8 223 6,64% 22,10 20,49 15,49 14,65

McDonald's  C orp 25 10 0 222,1 196,3 13,14% 25,04 23,12 18,04 17,11

NIKE Inc  B 24 9 2 102,39 94,14 8,76% 31,62 27,29 23,87 20,81

Starbucks  C orp 12 19 1 93,5 85,77 9,01% 28,12 25,09 17,34 15,84

Booking Holdings  Inc 16 19 0 2115,19 1906,45 10,95% 18,65 16,68 13,23 12,34

Lowe's  C os  Inc 25 7 1 130,76 118,46 10,38% 20,80 17,72 14,42 13,08

T JX C os  Inc 22 7 1 64,31 60,97 5,48% 23,04 21,30 15,96 14,98

General Motors  C ompany 16 6 0 47,37 36,14 31,07% 7,50 5,65 3,29 2,72

Target C orp 19 10 1 135,96 125,9 7,99% 19,62 18,42 10,89 10,44

Consumer staples 21,39

P roc ter & Gamble 12 11 3 125,86 121,76 3,37% 24,67 23,25 17,62 16,72

C oca-C ola C o 14 13 0 58,78 53,95 8,95% 25,64 23,89 22,44 20,80

Peps iC o Inc 9 14 1 139,32 135,91 2,51% 24,65 22,79 16,65 15,61

Walmart Inc . 21 14 1 129,27 118,76 8,85% 23,79 22,79 12,54 12,20

Philip Morris  International 13 5 1 92,11 82,48 11,68% 15,91 14,77 12,28 11,50

Walgreens  Boots  A lliance Inc 1 19 4 57,35 60,11 -4,59% 10,15 9,77 8,57 8,52

Mondelez International Inc 19 4 0 60,7 52,73 15,11% 21,37 19,89 18,16 17,07

C ostco Wholesale C orp 17 12 2 303,77 300,76 1,00% 34,87 32,48 19,00 17,56

A ltria Group Inc 8 9 1 51,84 49,75 4,20% 11,81 11,21 11,02 10,69

C olgate-P almolive C o 6 15 3 71,45 67,68 5,57% 23,92 22,61 15,87 15,22

Energy 17,39

Exxon Mobil C orp 4 22 3 78,16 68,7 13,77% 25,29 19,08 8,99 7,72

C hevron C orp 21 8 0 136,54 118,07 15,64% 18,44 17,18 6,62 6,17

C onocoPhillips 20 3 0 73,4 60,34 21,64% 15,90 17,98 4,68 5,67

O cc idental P etroleum 5 20 3 50,45 38,75 30,19% 22,17 42,82 9,92 7,59

EO G Resources 31 5 0 99 72,35 36,83% 14,92 14,51 5,96 5,50

Schlumberger Ltd 25 8 0 42,88 36,77 16,62% 25,03 20,96 9,92 9,46

Marathon P etroleum C orp. 18 1 0 81,47 61,47 32,54% 13,65 8,23 8,15 6,25

Phillips  66 14 7 0 128,53 114,69 12,07% 12,79 10,81 8,64 7,51

V alero Energy C orp 17 4 0 108,22 97,1 11,45% 19,33 9,89 9,18 6,29

Kinder Morgan Inc 12 14 0 22,04 19,73 11,71% 20,32 18,86 10,87 10,67

Health care 20,89

Johnson & Johnson 13 11 0 150,39 137,75 9,18% 15,87 15,14 12,56 11,68

Unitedhealth Group Inc 24 4 0 290,93 280,67 3,66% 18,76 17,04 13,58 12,24

P fizer Inc 7 9 0 41,75 38,63 8,08% 13,11 14,05 10,56 12,12

Merck & C o Inc 16 3 0 97,81 87,61 11,64% 17,02 15,58 12,59 11,76

A bbV ie Inc . 8 5 0 95,45 88,33 8,06% 9,89 8,95 9,83 8,66

A mgen Inc 13 15 0 227,25 234,54 -3,11% 16,18 14,81 11,74 11,23

Medtronic  plc 19 9 0 121,96 112,47 8,44% 20,09 18,73 15,35 14,46

A bbott Laboratories 18 2 2 93,58 85,42 9,55% 26,34 23,70 20,04 18,15

Lilly E li & C o 8 11 0 127,15 117,44 8,27% 20,23 17,65 17,41 15,86

Thermo Fisher Sc ientific 15 1 1 320,27 315,42 1,54% 25,59 23,19 21,84 20,42

Spółka
P/E EV/EBITDARekomendacje**

Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany



       

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne; *  Cena docelowa – Jest to średnia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analityków pokrywających spółkę, które publi-
kowane są w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Średnia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczególnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg. 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Industrials 19,40

Boeing C o 13 14 2 387,97 368 5,43% 291,83 17,37 47,66 11,98

3M C o 2 15 4 169,29 170,61 -0,77% 18,85 17,57 12,96 12,02

Union P ac ific  C orp 17 10 1 180,77 177,19 2,02% 20,75 18,42 13,71 12,73

Honeywell Intl Inc 20 5 0 185,67 179,42 3,48% 22,05 20,35 15,41 14,49

United Technologies  C orp 15 6 0 159,61 148,82 7,25% 18,26 16,99 12,24 11,40

United P arcel Service Inc  B 14 14 2 124,96 119,87 4,25% 15,95 14,80 11,92 11,05

C aterpillar Inc 11 15 3 144,63 145,69 -0,73% 13,29 13,39 7,85 8,21

Lockheed Martin 14 10 0 401,86 394,24 1,93% 18,24 16,14 13,05 12,24

General E lec tric  C o 9 11 4 10,84 11,29 -3,99% 18,45 16,20 10,53 9,58

C SX C orporation 8 17 1 76,64 71,89 6,61% 17,11 16,17 11,07 10,83

Materials 19,69

DowDuPont Inc . 17 10 6 213,03 206 3,41% 28,13 25,54 15,43 14,48

Linde plc 7 14 1 199,2 186,95 6,55% 31,87 28,56 18,76 17,37

Ecolab Inc 13 16 1 597,65 584,86 2,19% 27,62 24,06 20,67 18,44

Sherwin-Williams C o 12 15 2 129,35 129,19 0,12% 20,66 18,84 13,80 12,91

PPG Indus tries  Inc 12 14 1 246,48 236,04 4,42% 24,98 22,48 13,52 12,35

A ir P roduc ts  & C hemicals  Inc 11 10 1 101,43 94,55 7,28% 9,27 8,13 7,48 6,93

Ball C orp 7 5 1 73,83 66,55 10,94% 26,60 22,32 15,28 14,14

Dow Inc 10 14 1 55,95 54,28 3,08% 15,26 13,10 7,99 7,50

Nucor C orp 9 4 2 57,38 56,4 1,74% 12,78 14,53 7,37 7,93

Newmont M ining C orp 13 6 0 46,72 38,18 22,37% 28,30 16,83 9,98 6,81

Real estate 48,09

A merican Tower C orp A 8 12 1 222,67 214,91 3,61% 53,58 48,70 26,22 24,69

Simon P roperty Group A 13 9 0 176,79 151,22 16,91% 23,31 22,10 16,16 15,53

C rown C as tle Intl C orp 7 8 2 140,36 133,78 4,92% 66,43 55,46 23,67 22,52

P roLogis  Inc 13 3 1 92,63 92,4 0,25% 37,56 43,98 32,76 28,45

Public  Storage 2 12 3 232 212,12 9,37% 28,16 27,55 21,19 20,86

Equinix Inc 24 2 1 612,96 565,19 8,45% 91,13 70,83 22,07 20,10

Welltower Inc 8 13 0 90,38 85,82 5,31% 34,03 49,95 21,67 20,55

A valonBay C ommunities  Inc 11 14 0 225,43 215,57 4,57% 35,44 37,73 24,64 23,37

Equity Res idential 5 17 4 86,68 85,63 1,23% 42,37 59,71 24,08 23,27

Digital Realty T rus t 12 9 0 132,63 121,2 9,43% 53,18 61,12 21,01 20,12

Technology 25,20

Mic rosoft C orp 34 3 0 161,36 152,32 5,93% 28,29 25,15 17,89 15,88

A pple Inc . 27 14 7 258,54 267,84 -3,47% 20,49 18,04 13,73 12,68

V isa Inc  A 34 4 1 202,44 184,37 9,80% 29,68 25,45 20,70 18,27

Intel C orp 18 19 9 57,24 58,51 -2,17% 12,69 12,56 8,28 7,88

C isco Sys tems Inc 17 14 2 51,13 45,24 13,02% 13,95 13,33 9,84 9,57

Nvidia C orp 31 7 4 229,11 218,24 4,98% 40,08 30,45 36,16 27,41

O rac le C orp 7 24 4 55,16 56,61 -2,56% 14,58 13,43 10,76 10,51

A dobe Inc . 19 12 0 317,85 309,06 2,84% 39,61 31,93 29,80 24,76

Intl Bus iness  Machines  C orp 7 16 2 148,9 133,77 11,31% 10,45 10,06 9,54 9,08

M ic ron Technology Inc 20 10 3 54,1 48,16 12,33% 19,06 9,40 5,91 3,93

Utilities 20,67

NextEra Energy Inc 16 2 1 239,74 233,07 2,86% 27,84 25,73 15,44 14,30

Duke Energy C orp 7 12 1 96 88,56 8,40% 17,70 17,20 12,65 11,89

Dominion Energy Inc 6 13 0 85,17 83,08 2,52% 19,78 18,89 13,52 12,50

Southern C o 1 13 6 60,94 62,31 -2,20% 20,12 19,62 12,82 12,94

Exelon C orp 13 7 0 52,09 44,27 17,66% 14,13 14,40 9,16 9,14

A merican E lec tric  P ower 8 10 1 96,13 91,59 4,96% 21,82 20,85 13,25 12,23

Sempra Energy 9 6 1 154,71 147,56 4,85% 24,01 20,87 15,66 13,95

Public  Service Enterprise Grp 6 10 1 64,88 59,52 9,01% 18,38 17,49 12,47 11,30

Xcel Energy Inc 4 9 2 63,36 61,56 2,92% 23,49 22,11 13,42 12,37

C onsolidated Edison Inc 2 9 7 90,41 86,73 4,24% 20,08 19,16 11,66 10,95

EV/EBITDA
Spółka

Rekomendacje**
Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany

P/E



       

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów 
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu 
Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. 
Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o 
najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania 
materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które Dom Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności 
tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w 
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. 
Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów. 
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