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poniedziatek, 2 grudnia 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

{03 - Weekly 2019-11-29 Open 564.07, Hi 565.66, Lo 549.25, Close 551.32(-1.8%) E1 = 560.1227, E2 = 562.8608, E3 = 563.1327, E2 = 563.1275, E4 = 563.4205, E3 = 564.4009, E1 = 572.6417 E2 = 575.4175, E3 = 578.0341, E3 = 580.4609, E4 = 582.6774, E3 =584.6724, E3 =53/ | 800
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy Swiecowy.

Na wykresie WIG20USD, podobnie jak i na klasycznym WIG20, pojawita sie kolejna podazowa s$wieczka o negatywnym
wydzwieku, ktorej sufit stanowi kluczowy opdr na najblizsze dni. W przypadku indeksu dolarowego jest to poziom 565.66, bez
wybicia ktérego outlook na rynek pozostaje negatywny. Ujemnie nachylone $rednie EMA_w, relacja ceny do MA200_w oraz kat
nachylenia dziennej dwusetki przemawiajg na korzysc niedzwiedzi i kontynuacji przeceny. Nadrzednga strukturg, w ramach ktorej
porusza sie WIG20USD jest kanat spadkowy, bez wybicia ktérego Big Picture nie jest korzystny dla akcjonariuszy najwiekszych
spoétek. Uktad tygodniowych $wieczek zaczyna ponownie przypominac¢ schemat bessy, w ramach ktérej pojawiajq sie okazate
korpusy. Czynnikiem mogacym wesprzec¢ odbicie i ewentualng zwyzke, moze okazac sie formacja harami, ktéra w takich
momentach jak teraz hamuje deprecjacje, jednakze na chwile obecng nadal brakuje popytowych struktur. Niekorzystnie
przedstawia sie wykresie wskaznika RSI_w, ktéry pozostaje w trendzie spadkowym, a tym samym spadkowa konkluzja dla
WIG20USD pozostaje utrzymana.
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mWIG40

MWIGAD - Weekly 2019-11-29 Open 3738 34, Hi 3801.04, Lo 3738.34, Close 3786.21 (1.4%) £1 = 3,760.2163, £2 = 3,745.7031, £3 = 3,737.7834, £3 = 3,740.0771, E4 = 3,746.1982, £3 = 3,750.4148, £1 = 3,836.6289, £2 = 3,860.5623, £3 = 3,883.5786, £3 = 3,005.7444, E4 = 3,026,
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.
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Pigtkowe zamkniecie wypadto wew. listopadowej konsolidacji, a tym samym nie pojawit sie trigger do kontynuacji korekty
wzrostowej. Oporem na najblizsze dni jest 3809, ktérego wybicie mogtoby okazac sie pretekstem dla bykéow do wyprowadzenia

zwyzki. Od potudnia na uwage zastuguje putap 3738 i do tej wysokosci indeks jak na razie jest bezpieczny.

sWIGS80

SWIGS0 - Weekly 2019-11-29 Open 116481, Hi 11773.4, Lo 11617.9, Close 117637 (1.1%) E1= 116713359, £2 = 11,618 5439, £3 = 11,585.1738, E3 = 11,579.0635, £4 = 11,579.0811, E3 = 115841094, E1= 11,623 1650, E2 = 11,644.8604, E3 = 11,673 8369, E3 = 11,700.8389
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.
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Wytamanie lokalnej strefy oporu zacheca do kontynuacji zwyzki czy tez nawet rajdu Sw. Mikotaja poéréd matych spotek.
Na uwage zastuguje poziom 11617, do wysokosci ktorego outlook na sWIG80 staje sie optymistyczny, jednakze w przypadku

cofki i przetamania ww. putapu na celowniku powinny pojawi¢ sie kilkumiesieczne minima =~11.3k.
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Rynki zagraniczne

DJTA

DUTA - Daily 2019-11-29 Open 10814.6, Hi 10937.9, Lo 10842, Close 10860.1 (-0.8%) MAZ00 = 10,459.5811
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Rysunek 4 DJTA wykres dzienny $wiecowy.

Klasycznego sygnatu do wyprowadzenia spadkowej kontry w ramach rozszerzonej korekty horyzontalnej, jeszcze nie byto,
niemniej jednak negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy DJIA, a DJTA ostrzega przed deprecjacja. Na uwage zastuguje
formacja G&R, jaka pojawita sie w poprzednim miesigcu i w przypadku przerwania 10649 pojawi sie trigger do zaatakowania
9.7k w ramach struktury INOUT.

CAC40

03 - Weekly 2019-11-29 Open 5913.45, Hi 59473, Lo 5885.66, Close 5305.17 (0.2%)
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Rysunek 5 CA40 Wykres tygodnlowy Swiecowy.

Sygnat sprzedazy wg SowC utrzymat sie w ostatnich dniach, a tym samym wzrosto prawdopodobienstwo zakonczenia
kilkumiesiecznej zwyzki. Oporem na najblizsze dni jest psychologiczny putap 6000 punktéw, ktéry ma prawo jeszcze podciggnac
indeks do siebie jednakze ze wzgledu na zamkniecie rosnacej sekwencji biatych swieczek, outlook na CAC40 jest negatywny.
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MSCI EM

{0} - Weekly 2019-11-29 Open 43.14, Hi 43.34, Lo 4254, Close 4254 (-0.8%)E1=427778 E2=427730, E3 =42.6008, E3 =42 4775, E4 = 423710, E3 = 422454 E1=41.0569, E2 = 41,9231, £3=41.0049, E3 = 41,8959, E4 =41.8910, E3 = 41.8862, E3 = 418785, MA200 = 30 6¢ 51
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy Swiecowy.

Gdrne ograniczenie wybitego kanatu wzrostowego stanowi strefe wsparcia dla MSCI EM neutralizujgc podazowe sygnaty ptynace
z tygodniowych formacji $wiecowych. Na chwile obecng brakuje popytowych zachet do wzrostéw, a tym samym nadrzedne
znaczenie posiada wyspa odwrotu powstata w pierwszej dekadzie listopada przez co outlook jest spadkowy.

US30Y bond future - Daily 2019-11-29 Open 159.281, Hi 159.594, Lo 158.563, Close 158.968 (-0.0%) WAZ00 = 155.1687 188
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Rysunek 7. US30Y BOND future - wykres dzienny $wiecowy.

Wyhamowanie lokalnej fali tuz pod przetamang linig trendu wzrostowego ma prawo w krotkim terminie negatywnie wptynaé na
zachowanie sie cen obligacji. Magnesem $ciggajacym do siebie bondy jest dzienna dwusetka, ktéra nie zostata poprawnie
przetestowana w ostatnich miesigcach, dlatego tez lokalnie outlook na amerykanskie papiery rzadowe jest spadkowy, jednakze
Big Picture wcigz jest na korzys$¢ hossy na rynku diugu.
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PLN Index

03 - Weekly 2019-11-29 Open 71.7147, Hi 71.7209, Lo 71.5865, Close 71.6439 (-0.1%) E1=71.7015, E2 = 71.7275, E3= 717347, E3 = 71.7362, E4 = 711.7392, £3 = 71.7470, E1= 718111, E2 = 71.8345, E3=71.8574, E3 = 718793, E4 = 71,8998, E3 = 71.9187, £3 = 71.9359, WAZ
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy $wiecowy.

Pigtkowa cena naruszyta srednioterminowe wsparcie zwigzane z wrzesniowym ekstremum oraz wypadta ponizej lokalnego denka
71.63. Kolejnym poziomem obrony jest zniesienie 61.8%, do ktérego dotart indeks, jednakze na chwile obecng momentum oraz
ukfad tygodniowych $wieczek zacheca do dalszej deprecjacji. W dtugim terminie celem dla PLN_Index ma prawo okazac sie dolne
ograniczenie kanatu spadkowego, dlatego tez outlook na PLN pozostaje negatywny.

Gold future

{3} - Weekly 2018-11-28 Open 1467.5, HIi 1472.8, Lo 1456.6, Close 1472.7 (0.6%) E1 = 1471.3860, E2 = 1,475.4579 E3 = 1 480.3843, E3 = 1481.4822 E4 = 1,480.8708, E3 = 1,477.4921, E1 = 1, 4448353, E2 = 1,433.7327 E3 = 1,423.4940, E3 = 14141820, E4 = 14057557 E3 =
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Rysunek 9. Gold future — wykres tygodniowy $wiecowy.
38.2% zniesienia majowo-sierpniowej zwyzki oraz gérne ograniczenie wybitego kanatu, nadal stanowi strefe wsparcia i argument

dla bykéw do wyprowadzenia wzrostowej kontry. Struktura obecnej, kilkumiesiecznej korekty wskazuje na mozliwosc jej
zakonczenia, jednakze ewentualne zamkniecie tygodnia ponizej 1440 otworzytoby furtke na 1380.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

. ) tel. +48 22 697 4766
k I k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak .
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

; ; tel. +48 22 697 4914
law. k k.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl tel. +48 22 697 4848

remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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