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Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1343,09 -9,89 (-0,73%)
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. , , Sto zwrotu w branych okresach

-0,68% 2,62% 6,17% 9,22% 34,31%
S&P500 -0,59% 14,59% 15,11% 26,54% 45,96%
STOXX50 -2,15% 10,84% 17,54% 24,09% 20,41%

!‘ Zmiennos$¢ w wybranych okresach

iM 6M 1Y YTD* FTB*

IA 5,04% 5,60% 6,97% 5,26% 14,67%
S&P500 6,01% 12,80% 14,56% 12,75% 13,09%
STOXX50 9,46% 13,31% 13,68% 13,12% 12,61%

61%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*

= Financials = Industrials 1A -1,23%  -3,34% -7,61% -3,34% -15,17%

= Consumer Discretionary = Consumer Staples

« Materials = Information Technology S&P500 -1,24%  -5,95% -15,64% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -2,29% -7,27% -7,97% -7,27% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta Sektor Kylrs_ LSl Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Kla Corp us usD Information Technology 2019-10-04 157,64 161,06 2,17% 2,11%
Lam Research Corp us usD Information Technology 2019-10-04 230,17 262,94 14,24% 2,36%
Starbucks Corp us usD Consumer Discretionary 2019-10-25 83,21 84,57 1,63% 2,06%
Copart Inc us usD Industrials 2019-11-08 81,60 87,96 7,79% 2,60%
Vulcan Materials Co us usbD Materials 2019-11-08 137,00 141,58 3,34% 2,49%
Qualcomm Inc us usD Information Technology 2019-11-25 85,29 82,45 -3,33% 2,10%
Applied Materials Inc us usD Information Technology 2019-11-25 56,56 56,70 0,25% 2,18%
Apple Inc us usb Information Technology 2019-11-25 262,59 264,16 0,60% 2,19%
Dollar General Corp us usD Consumer Discretionary 2019-12-02 38,31 154,68 -2,10% 2,35%
Nvidia Corp us usb Information Technology 2019-12-02 27,89 209,25 -3,57% 2,31%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy  EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 119,33 6,90% 17,14%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy  EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,38 7,47% 17,01%
RXP2EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 104,98 0,72% 8,66%
RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 145,48 5,83% 18,51%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 239,40 34,06% 1,89%
Hennes & Mauritz Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 17,10 36,01% 1,76%
Zalando Se Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 39,32 0,15% 1,38%
Carlsberg As-B Niemcy  EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 129,70 7,72% 1,47%
Stroeer Se Niemcy  EUR Communication Services 2019-08-12 71,35 70,75 -0,84% 1,67%
LVMH Louis Vuitton Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-08-26 351,45 400,15 13,86% 1,70%
Rheinmetall Ag Niemcy  EUR Industrials 2019-10-21 105,40 95,62 -9,28% 1,57%
Jeronimo Martins Niemcy EUR Consumer Staples 2019-10-28 14,80 14,36 -2,97% 1,75%
Rwe Ag Niemcy  EUR Utilities 2019-11-11 26,15 25,53 -2,37% 1,30%
Schaeffler Aq Niemcy  EUR___ Consumer Discretionary 2019-12-03 9,97 9,72 -2,47% 1,45%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
Schaeffler Ag - Pref GR EUR Consumer Discretionary 2019-12-02 Wchodzi
Adidas Ag GR EUR Consumer Discretionary 2019-12-02 Wychodzi
Global Payments Inc us usD Information Technology 2019-11-29 Wychodzi
Zoetis Inc us usD Health Care 2019-11-29 Wychodzi
Dollar General Corp us usbD Consumer Discretionary 2019-11-29 Wchodzi
Nvidia Corp us usbD Information Technology 2019-11-29 Wchodzi
Qualcomm Inc us usbD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Northrop Grumman Corp us usbD Industrials 2019-11-22 Wychodzi
Equinix Inc us uUsbD Real Estate 2019-11-22 Wychodzi
Hershey Co/The us usD Consumer Staples 2019-11-22 Wychodzi
Applied Materials Inc us uUsbD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Apple Inc us usbD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Rwe Ag GR EUR Utilities 2019-11-11 Wchodzi

Zalozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzadowe papiery diuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego, a
takze staty udziat funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany skfadu indeksu nastepujg w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkéw
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktora wyodrebnia 11 gtdwnych sektorow.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkdw zagranicznych dostepnej za posrednictwem
Domu Maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 49

INFORMACIE RYNKOWE

Amazon Inc (AMZN US): Wedtug doniesien
prasowych AWS, jednostka Amazon zajmujgca sie
przetwarzaniem danych w chmurze, zaprojektowata
drugg, bardziej wydajg wersje procesora
przeznaczonego do centréw danych. Zdaniem
analitykdbw nowy procesor nie bedzie w stanie
konkurowa¢ wydajnoscia z flagowymi produktami
Intela, czy AMD, jednak z uwagi na nizszg cene moze
by¢ ciekawg alternatywa. Jednoczesnie ruch ten
pokazuje, ze Amazon stara sie przynajmniej w czesci
uniezaleznic od gtéwnych dostawcow, co moze
prowadzi¢c do zwiekszonej presji cenowej na
producentow.

BMW AG (BMW GR): BMW wraz z partnerem
biznesowym Great Wall Motor poinformowali, ze
planujg zbudowa¢ fabryke w Chinach. Firmy oceniajg
moce produkcyjne na 160 tys. samochoddw rocznie.
Projekt o szacowanej wartosci €650 min ma zostac
ukonczony w ‘22 r. Fabryka ma powsta¢ niedaleko
Szanghaju i zatrudnia¢ ok. 3000 pracownikéw. BMW
podaza Sladami m.in. Volkswagena i Tesli, ktére
wczesniej juz ogtosity plany produkcji samochoddw
elektrycznych w Chinach.

Facebook Inc (FB US): Singapur w ramach przyjetej
ustawy o fatszywych wiadomosciach ,fake news”
zazadat od Facebooka opublikowania powiadomienia o
korekcie w poscie umieszczonym na stronie portalu.
Chodzi o blog States Times Review, w ktorym 23
listopada umieszczone zostaty oskarzenia o fatszowanie
wyboréw i aresztowania domniemanego informatora.
Facebook odmoéwit komentarza w tej sprawie. Spdtka
byla w przesztosci mocno krytykowana za zbyt luzne
podejscie do fatszywych wiadomosci .

LVMH (LVMH US): LVMH zgodzit sie zapfaci¢ $16 mid
za Tiffany, co czyni te transakcje najwiekszym przejecie
w historii Louis Vuitton. Dzieki zakupowi Tiffanego
najmniejszy odziat koncernu zajmujacy sie bizuterig i
zegarkami zyska nowa skale dziatalnosci. Mimo
podwyzszenia ceny do $135 za akcje, rynek odbiera
przejecie pozytywnie. Wigza¢ to mozna z faktem, ze
segment jubilerski jest jednym z najszybciej rosnacych
rynkéw dobr luksusowych, jednoczesnie spotka zyska
silniejszg pozycje w USA. Dzieki przejeciu LVMH stanie
sie  najwiekszym producentem dobr luksusowych
wyprzedzajac Richemont, witasciciela marki Cartier .

MTU Aero Engines (MTX US): MTU Aero Engines,
wiodacy niemiecki producent silnikow samolotowych,
opublikowat swoje szacunki na 2020 r. Firma oczekuje
wysokiego jednocyfrowego wzrostu zysku operacyjnego
oraz podobnego wzrostu przychodéow. W dtuzszym
terminie spotka widzi dobre perspektywy dla wszystkich
swoich segmentow. Mocne wyniki kwartalne oraz dobre
perspektywy spétki znajdujg odzwierciedlenie w cenach
akcji. Kurs MTU tylko w tym roku wzrést o 55%, a na
przestrzeni 5 lat, az 0 270% .

UBER (UBER US): Londynski regulator transportu
poinformowat dzisiaj, ze po raz drugi wycofuje licencje
Uberowi. Przedstawiciele Transport for London (TfL)
odkryli ponad 14 tys. przypadkow przewozow
pasazeréw przez kierowcédw do tego nieupowaznionych.
Uber ma 21 dni na odwotanie sie. Do tego czasu spdtka
moze Swiadczy¢ swoje ustugi w Londynie. Kurs akgcji
traci ponad 5% w notowaniach przedsesyjnych .

Alibaba (BABA US): Wczoraj na gietdzie w
Hongkongu zadebiutowaty akcje Alibaby. Spoétka
zaliczyta udany debiut, zyskujac prawie 7% na
zamknieciu na azjatyckim parkiecie. Szacuje sie, ze
Alibaba zebraty przynajmniej $11,3 mid w ramach
drugiej emisji publicznej. Akcje na gieldzie w
Hongkongu majg obecnie niewielkg premie w stosunku
do cen z Nowego Jorku, co powinno jednak zosta¢
szybko skorygowane przez inwestorow.

Boeing Co (BA US): Akcje Boeinga spadty o 1,5% po
tym, jak amerykanska prasa, poinformowata o
uszkodzeniach kadiuba nowej maszyny 777X podczas
finalnych testdw obcigzeniowych. W oswiadczeniu
Boeing powiedziat, ze problemy wystgpity pod koniec
stres testow, kiedy obcigzenie wzrosto do 99%
finalnego nacisku. Z o$wiadczenia wynika, ze mimo
pewnych perturbacji, samolot 777X jest sprawny i
bedzie gotowy do lotu na poczatku 2020 r., a pierwsze
dostawy dla linii lotniczych zostang zrealizowane w
2021 r.

Best Buy (BBY US): Best Buy pobit szacunki
analitykdw prezentujgc bardzo dobre wyniki za 3Q.
Przychody ze sprzedazy w ramach wskaznika ,same-
store-sales wzrosty o 1,7%, podczas gdy analitycy
oczekiwali zwyzki o 1,3%. Termin ,same-store-sales”
odnosi sie do poréwnania przychoddw ze sprzedazy w
badanych okresach, przy zatozeniu wykluczenia nowych
punktéw sprzedazy lub sklepéw zamknietych. Best Buy
szacuje réwniez skorygowany EPS w 4Q na poziomie
$2,65-$2,75, podczas gdy analitycy oczekuja $2,65.
Akcje spdtki rosng w notowaniach przedsesyjnych o
ponad 5%. Best Buy to amerykanskie przedsiebiorstwo
dziatajagce w branzy sprzedazy detalicznej elektroniki
uzytkowej. Spotka dziata na rynku amerykanskim,
kanadyjskim i meksykanskim.
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tel. +48 22 438 2402
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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