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poniedziatek, 16 grudnia 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2018-12-13 Open 55870.1, Hi 57084, Lo 55205.9, Close 56729.1 (1.3%) MA200 = 56,845.6055
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‘Created with AmiBroke - advanoed charting and technical analysis software. hitp:/www amibroker com

Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zesztotygodniowa aprecjacja przyniosta lekkg poprawe sytuacji technicznej indeksu szerokiego rynku, ale wcigz nie doszto do
zanegowania kluczowych sygnatdw sprzedazy ani takze nie pojawity sie nawet lokalne sygnaty kupna. Dzienne wskazniki impetu
wprawdzie bliskie sg wygenerowania wskazan na korzys¢ wzrostéw, jednakze wg pigtkowego close nadal nie pojawit sie przetom.
WIG finiszowat na wysokosci 56729, czyli znacznie ponizej kluczowego statycznego oporu 57726 oraz takze ponizej potowy
korpusu czarnej $wieczki. Nie udato sie takze wypchna¢ weekly close nad MA200_w, a tym samym utrzymany zostat odczyt SELL
dla tygodniowej dwusetki. W okresie 2018 - 2019 indeks kilkakrotnie schodzit ponizej ww. $redniej, jednakze kazdorazowo
benchmark ten wracat w kolejnych dniach nad ruchoma granice, dlatego tez tym razem pojawia sie realne ryzyko kontynuacji
spadkéw i realizacji negatywnego scenariusza zaktadajgcego test dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego z okresu 2011 -
2020 r.

W dtugim okresie, czyli w perspektywach na 2020 r. kluczowym poziomem oporowym wydaje sie by¢ psychologiczna bariera
60000 punktéw, ktorej wybicie przez tygodniowe ceny close pozwolitoby spojrze¢ bardziej optymistycznie na rynek nad Wista.
Na wykresie WIG20USD jest przygotowana baza pod ewentualng hosse, jednakze aby pojawit sie impuls do wzrostow w pierwszej
kolejnosci WIG musiatby uporac sie z dotychczasowym trendem spadkowym...



1:¥111/¢ Dom Maklerski

mWIG40

103 - Weekly 2019-12-13 Open 3830 58, Hi 386252, Lo 3801.71, Close 3837.35 (0.2%) E1 = 3,815.9890, £2 = 3,794.7715, £3 = 3,775.6821, £3 = 3,770.9973, E4 = 3,771.0056, E3 = 3,776.7720, E1=3,836.2173, E2 = 3,857 6187, E3 = 3,878.7930, E3 = 3,890.5806, E4 = 3,919.7932,

E3=3,939.2302, E3 = 3,957.7073, MA200 = 4,235.6113 5,200
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Kilkumiesieczne szczyty, biate Swieczki i wyzsze minima jak na razie wzmacniaja korekcyjny uktad, w jakim znajduje sie indeks
jednakze nie stanowig jeszcze na tyle silnej struktury, aby doszto do zanegowania nadrzednej bessy. Obecnie indeks dotart do
oporowej strefy, na ktdrg sktada sie 38.2% zniesienia tegorocznej znizki, kanat oraz $rednioterminowe ekstrema, dlatego tez
pojawia sie obawa o zatrzymanie korekty wzrostowej i ponowienia deprecjacji. Ewentualne przetamanie 3900 przez weekly close
mogtoby pozytywnie wptynac na otwarcie 2020 r. jednakze malejace obroty sugerujg hamowanie aprecjaciji...

sWIGS80

103 - Weekly 2019-12-13 Open 11795.2, Hi 118791, Lo 11712.8, Close 118791 (1.0%) E1= 11,797.0850, £2 = 11,736.5635, £3 = 11,680.4000, E2 = 11,660.3525, £4 = 11,648.6328, £3 = 11,640.0880, £1 = 11,647.8623, E2 = 11,663.8516, £3 = 11,687.7920, E2 = 11,710.2344, E4 =
11,757.0840, E3 = 11,799.9785, E3 = 11,846.5313, MA200 = 13,432.3047 13,800
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Obrona dziennej dwusetki oraz wybicie sie cen z trdjkata zacheca do kontynuacji zwyzki w ramach korekty wzrostowej i
przygotowuje indeks do zaatakowania linii bessy 2017 - 2019 r. Lokalnie waznym wsparciem jest 11700 i dopdki dzienne close
zamyka sie powyzej, dopéty benchmark jest bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

S&P500

SPE500 - Dally 2019-12-13 OPen 3166 65, HI 318268, Lo 315651, Cl05& 3168.8 (0.0%) MAZOD = 2,942.5574, £ 1= 3,160,8469, £2 = 3,153 3604, £ = 3,145.8162, £ = 3,142.0220, £4 = 3,138,6023, £3 = 3,133.6062, £1 = 3,107 7234, £2 = 3,099, 3855, £3 = 3,001 4744, £3 = 3,084,027
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Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny $wiecowy.

Created with Amilloker - advanced charting and technical analysiz software. hitp/iwww.amibroker com

Negatywna dywergencja pomiedzy indeksem, a RSI_d, mozliwos¢ wyprowadzenia wzrostowej fali przez bondy oraz ciggnaca sie
rozbiezno$¢ pomiedzy S&P500, a Russell2000 i DJTA sprawia, ze na Wall Street wisi ryzyko spadkéw. Lokalnie nie pojawit sie ku
temu trigger, zatem indeks jest jeszcze bezpieczny, jednakze ewentualne przerwanie 3126 ma prawo okazac sie pretekstem do
wiekszej deprecjacji.

DAX

DAX - Daily 2019-12-13 Open 13383.3, Hi 13423.4, Lo 13255.5, Close 13262.7 (0.5%) MAZ00 = 12,264.5498, E1 = 13,226.5947, E2 = 13,194.5156, £3 = 13,172.6379, E3 = 13,166.4521, £4 = 13,162.2627, E3 = 13,156.1416, £1 = 13,086.6055, E2 = 13,053.0859, £3 = 13,018.0664, £3
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Rysunek 5. DAX - wykres dzienny swiecowy.

Mozliwos$¢ zbudowania podwdjnego szczytu generuje obawy zwigzane wyhamowaniem wzrostow pod historycznymi szczytami,
ktore przebiegajg na wysokosci 13596. Z jednej strony presja na przetestowanie oporowej strefy jest na tyle duza, iz DAX
powinien zmierzy¢ sie z ww. putapem, z drugiej zas pigtkowa $wieczka uwidocznita podazowg presje i che¢ spadkéw. Ewentualne
zamkniecie dnia powyzej 13424 stanowitoby negacje podwojnego szczytu jednakze do tej wysokosci obawy zwigzane z przeceng
sg realne.
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MSCI EM

103 - Weekly 2018-12-13 Open 43.03, Hi 44 87, Lo 42.5, Close 44.42 (3.1%) E1 = 43.6719, E2 = 43.3864, £3 = 43.0802, E3 = 42.0188, £4 = 42.7773, E3 = 42.6074, £1 = 42,1830, E2 = 42.1220, 3 = 42.0816, £3 = 42.0545, £4 = 42.0346, £3 = 42.0175, £3 = 41,9997, MAZ00 =
39.8554
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Created with AmiBroker - 3dvanoed Charting and tech

Rysunek 6. MSCI EM ETF Wykres tygodniowy $wiecowy.
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Wybicie tegorocznych szczytéw ma prawo zadziata¢ motywujaco dla bykoéw i skutkowac kontynuacja zwyzki. Pojawienie sie biatej
Swieczki z okazatym korpusem wyznacza strefe wsparcia na najblizsze dni i dopdki close wypada powyzej 42.88, dopdty outlook

na MSCI EM jest optymistyczny.

US30Y BOND

{0} - Daily 2019-12-13 Open 156.219, Hi 158.344, Lo 165,719, Close 158.219 (0.0%) E1 = 167.0232, E2 = 157.0837, E5 = 158.1187, £3 = 158.2016, £4 = 158.2731, £3 = 158.3648, £1= 158.7705, E2 = 158.8082, E3 = 150.0112, E3 = 1501043, £4 = 160.1745, £3 = 150 2208, E3 =
159.2435, MIA200 = 155.6587
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Rysunek 7 US3OY BOND future - wykres dzienny $wiecowy .

Cofniecie sie do dziennej dwusetki wraz z udang obrong MA200_d zacheca do ponowienia préby zaatakowania i wybicia gérnego
ograniczenia s$rednioterminowego trojkata. Formacja ta osadzona jest na dziesieciomiesiecznym maszcie i w przypadku

wiarygodnego wybicia ww. struktury pojawitby sie pretekst do kontynuacji hossy w 2020 r.
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USDPLN

{0} - Weekly 2019-12-13 Open 3 86823, Hi 3.87695, Lo 3 82138, Close 3.84001 (0.7%) E1=238611 E2 =3 8680, EG = 3.8734, EG = 3.8757, E4 = 3.8769, E3 =3.8771, E1=3.8640, E2 =3 8574 E3 = 38506, £3 = 3.8438, E4=3.8371, E3 = 3.8308, £3 = 3.8249, MA200 = 37852
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $Swiecowy
Nowe lokalne minima, przerwanie dziennej dwusetki oraz pojawienie sie kolejnej, czarnej $wieczki na wykresie tygodniowym

wzmacnia spadkowy outlook na USDPLN. Oporem na najblizsze dni jest putap 3.877 i do tej wysokosci obowigzuje negatywny
scenariusz, w ramach ktérego magnesem dla dolara jest dolne ograniczeni kanatu przy 3.77.

Copper future

03 - Weekly 2019-12-13 Open 274.55, Hi 283.1, Lo 272, Close 278.1 (2.1%) E1=273.5701, E2 = 271.1748, E3 = 269.1097, E3 = 268.2442, £4 = 267.6581, £3 = 2671701, E1 = 267.9576, E2 = 268.6534, E3 = 269.3974, E3 = 270.1432, E4 = 270.8585, £3 = 2715219, £3 = 272.1208,
MA200 = 268.8442
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Rysunek 9. éc;pper future - wylp<res tygodniowy $wiecowy

=chrical analysis software. hitp://www amibroker.com

Utrzymanie wsparcia 262, zaatakowanie linii bessy oraz naruszenie oporowego poziomu 280 zacheca do kontynuacji zwyzki, dla
ktorej bazg jest wytamany trojkat, a tym samym celem dla miedzi sg poziomy ostatni raz widziane w kwietniu 2019 r. Wsparciem
dla copper future pozostaje 262 i do tej wysokosci outlook na ww. surowiec jest wzrostowy.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . . ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal o
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

; tel. +48 22 697 4848
oanna.gebal@mbank.pl

J g @ P remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?'- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordéw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrdodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgodq autorow.
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