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poniedziatek, 23 grudnia 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

{03 - Weekly 2019-12-20 Open 549.51, Hi 560.58, Lo 548.42, Close 553.98 (1.0%) MA200 = 580.3232, E1 = 551.0666, E2 = 552.6387, E3 = 554.8334, E3 = 555.9046, B4 = 556,9303, E3 = 558.5750, E1 = 567.8721, E2 = 570.8258, E3 =573.6037, B3 = 576.1835, E4 = 578.5488,E3 =
580.6906, E3 =582.6082 ’
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy Swiecowy.

Created with AmiBroker - advanosd charting and tech o
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Dzienna luka hossy, widoczna zaréwno na wykresie WIG20USD jak i WIG20 oraz WIG, stanowi obecnie podazowy magnes
dla indekséw i jezeli nad Wista ma sie zrodzi¢ wiarygodny impuls hossy, grudniowe okno powinno zostaé¢ w pierwszej kolejnosci
wypetnione. Dotychczasowe przypadki pojawienia sie formacji GAP skutkowato cofnieciem sie ww. indekséw w strone okna i im
szybciej zostanie to wykonane, tym wieksze bedzie prawdopodobienstwo zbudowania wiarygodnego impulsu w 2020 r. W drugiej
potowie grudnia doszto do wygenerowania sygnatu kupna BUY by SowC, a w ostatnich dniach utrzymane zostato lokalne wsparcie,
zatem z wykresu WIG20USD ptyng popytowe na przyszty miesigc sygnaty. Wsparciem dla byczej koncepcji jest sierpniowe denko,
ktore jak na razie nie zostato przebite przez spadkowg fale. Na uwage zastuguje dlugoterminowa strefa wsparcia zwigzana ze
szczytami z 2016 r., nad ktorg nadal utrzymuje sie ww. benchmark.

Reasumujac nadrzednie nadal panuje bessa, na dziennym wykresie widoczne sg podazowe struktury (formacja GAP),
ktore lokalnie $ciggajq do siebie rynek, jednakze na wykresie tygodniowym uwidocznit sie sygnat BUY, ktdry ostatni raz w takiej
postaci ukazat sie w marcu 2015 r. — tuz przed kilkutygodniowa zwyzka. Wsparciem na koniec roku jak i styczen’20 jest putap
526 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny.



1:¥111/¢ Dom Maklerski

mWIG40

{1 - Weekly 2019-12-20 Open 3843.27, Hi 3883, Lo 3811.24, Close 3861.85 (0.6%) MA200 = 4,237.8516, E1 = 3,838.9197, E2 = 3,817.1309, E3 = 3,794.8306, E3 = 3,787.5159, E4 = 3,784.9817, E3 = 3,787.4067, E1 = 3,837.8711, E2 = 3,857.8538, E3 = 3,877.9666, E3 = 3,897.9402,
E4=3,917.5210, E3 = 3,936.4666, E3 = 3,954.5645
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Created with AmiBroker - advanosd charting and technical

Rysunek 2. mWIG40 - wykreé tygodniowy Swiecowy.

Indeks znajduje sie wew. dtugoterminowej strefy oporowej, na ktorg sktada sie dzienna dwusetka, majowe denko, wrzesniowy
szczyt oraz wigzka EMA_w. Lokalnie jak na razie nie pojawily sie sygnaty sprzedazy, jednakze waznos¢ oporowej strefy dziata
hamujgco na aktualng zwyzke i generuje ryzyko cofniecia sie indeksu, zatem outlook na mWIG40 jest neutralny.

sWIGS0

0] - WeekKly 2018-12-20 Open 118569, HI 11966.5, Lo 117933, Close 11908.2 (0.2%) MAZ00 = 13,420.0367, £1 = 11,052.6328, £2 = 11,/93.7686, 3= 11,731.0847, £3 = 11,705.4121, £4 = 11,680.5625, £ = 11,673.6006, E1= 11,664.6572, E2 = 11,677 4258, 3 = 11,608 5420, 27
£3=11727.4492 E4 = 11,763.0008, E3 = 11,803.8428, £3 = 118485518
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Nowe lokalne szczyty, oddalanie sie na poétnoc od dziennej dwusetki oraz ponowna préba ucieczki gérg nad EMA_w pozwala
podtrzymac optymistyczny outlook na sWIG80. Aby jednak porzuci¢ temat kontynuacji bessy, indeks musiatby m.in. zamkna¢
tydzien powyzej 12.5k, a do tej wysokosci poczynania ww. benchmarku mieszczg sie w ramach $rednioterminowej korekty
wzrostowej.

./ .}
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Rynki zagraniczne

S&P500

{03 - Weekly 2019-12-20 Open 3183.63, Hi 3225.65, Lo 3183.63, CIOSe 322122 (1.7%) MAZO0 = 2,571 2344, E1= 3,186 1748, E2 = 3,162.9314, E3 = 3,133.5427, £3 = 3,116.8008, £4 = 3,101.9751, £3 = 3,082.5061, £1 = 3,011.2646, E2 = 2,992.9617, E3 = 2,976 3201, £3 =
2,960.0380, E4 = 2,046.4978, E3 =2,032.7561, E2 = 2,010.5315
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tyg?)dniowy Swiecowy.

Wsparciem na najblizsze dni jest 3183.63 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny, jednakze negatywna dywergencja pomiedzy
ceng, a dziennym RSI_d, wyprzedanie oraz tygodniowa luka hossy wskazujaca na zbytni optymizm, zachecajg do realizacji
zyskow. Na uwage zastuguje cykl futures, gdzie po zamknieciu grudniowej serii na historycznych szczytach, prawdopodobienstwo
deprecjacji jest szczegolnie wysokie. Na uwage zastuguje sytuacja na wykresie bondow, ktére majg dogodny moment do
wyprowadzenia wzrostowej fali, co mogtoby zacheci¢ do realizacji zyskéw na rynkach akcji.

DAX

{0} - Weekly 2019-12-20 Open 13343 9, Hi 13425 8, Lo 13140 2, Close 13318 8 (0.3%) MAZ00 = 11,625 5410, E1 = 13,275 0605, E2 = 13,227 8086, E3 = 13,132 4189, E3 = 13,064.2676, E4 = 12,995 6660, £3 = 12,808 3681, E1 = 12 5673271, E2 = 12,517 1348, E3 = 12,460 3809, E:
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Rysunek 5. DAX - wykres tyg.odniowy Swiecowy.

Przeciqgajaca sie w czasie konsolidacja przygotowuje do mocniejszego ruchu wertykalnego, jednakze pozostawanie pod
historycznymi szczytami zwieksza presje na zbudowanie podwéjnego szczytu — formacji mogacej okazac sie zwieficzeniem hossy
na Deutsche Boerse. Ze wzgledu jednak na przedtuzajaca sie lokalng konsolidacje outlook na DAX jest neutralny.

./ .}
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MSCI EM

703 - Weekly 2018-12-20 Open 43.89, Hi 44.6672, Lo 43.82, Close 44.61 (0.4%) MAZ00 = 30.9372, E1 = 441410, £2 = 43.7956, £3 = 43.4248, £3 = 43,2263, E4 = 43.0592, 3 = 42.8577, E1=42.3306, £2 = 42 2602, £3 = 42.2049, E3 = 42.1656, E4 = 42.1356, E3= 421101, E3 =
42,0852
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy Swiecowy.
Utrzymanie lokalnego wsparcia zwigzanego z podstawg okazatej, biatej Swieczki oraz zamkniecie tygodnia na najwyzszym w tym

roku poziome zacheca do dalszej zwyzki. Problemem w kontynuacji aprecjacji okazuje sie strefa oporowa zwigzana z 61.8%
zniesienia bessy oraz lutowym denkiem ‘18 r., zatem jak na razie outlook na MSCI EM jest neutralny.

US30Y BOND

07 - Daily 2019-12-20 Open 156.063, Hi 156.344, Lo 155.594, Close 156.25 (-0.0%) MAZ00 = 155.9365, E1 = 156.3365, E2 = 156.5475, E3 = 156.8650, E3 = 157.0480, £4 = 157.2068, £3 = 157.4078, E1 = 158.1044, E2 = 1582832, £3 = 158.4395, £3 = 158.5711, E4 = 156.6770, E3 170
=158.7570, E3=158.8119
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Rysunek 7 US30Y BOND future - wykres dzienny $wiecowy .

m

500,000

Kontynuacja testu wraz z udang obrong MA200_d motywuje do wzrostow i zaatakowania gornego ograniczenia
Srednioterminowego trdéjkata. Struktura ta zbudowana jest na dziesieciomiesiecznej, wertykalnej fali zatem w przypadku
wiarygodnego wybicia ww. formacji pojawitby sie pretekst do kontynuacji hossy w 2020 r.



1:¥111/¢ Dom Maklerski

USDPLN

103 - Weekly 2019-12-20 Open 3.83725, Hi 3.85029, Lo 3.812, Close 3.84231 (0.1%) MAZ00 = 3.7848, E1 = 3.8517, E2 = 3.8594, £3 = 3.8665, £3 = 3.8696, £4 = 3.8716, £3 = 3.8728, E1 = 3.8626, E2 = 3.8566, E3 = 3.8502, E3 = 3.8437, E4 = 3.8373, E3 = 3.8312, E3 = 3.8255
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy
Opor 3.877 zostat obroniony, pojawity sie nowe minima, zas utrzymanie ceny close kolejny dzien ponizej MA200_d motywuje do

zaatakowania dolnego ograniczenia kanatu w ramach struktury INOUT. Oporem na najblizsze dni jest putap 3.86close i do tej
wysokosci outlook na USDPLN pozostaje spadkowy.

Copper future

100} - Weekly 2015-12-20 Open 278,85, HI 283 4, Lo 278,15, Close 280.6 (0.5%) MAZ00 = 260 2072, £1 = 2770850, E2 = 274 3166, £3 = 2716631, £3 = 270.4508, £4 = 260 6461, £3 = 2608486, 1= 268 7732, E2 = 266.3171, £3 = 260.6438, £3 = 270 5678, E4 = 2712405, E3 =
2718461, E3= 2722980 L a0
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Rysunek 9. copper future
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wyk"res tyg(m)dniowy Swiecowy
Kolejny raz utrzymane jest tygodniowe wsparcie, na wykresie nie pojawity sie podazowe struktury zas wybicie trendu spadkowego

nabiera na sile. Lokalnie brakuje testu wytamanej linii trendu, niemniej jednak relacja ceny do EMA_w jak i tygodniowej dwusetki
pozwala podtrzymac optymistyczny outlook na miedz.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . . ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal o
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

; tel. +48 22 697 4848
oanna.gebal@mbank.pl

J g @ P remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?'- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrddet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgodq autorow.
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