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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

NIKE INC

Bloomberg: NKE US Equity, ISIN: US6541061031

Profil spétki 101,55 USD
NIKE, Inc. projektuje, rozwija i sprzedaje obuwie sportowe, odziez, wyposazenie i  [QZAURIGLEEEN 94,60 (close) USD
akcesoria dla mezczyzn, kobiet i dzieci. Spotka sprzedaje swoje produkty na catym — IEESRUVELIE] New York

$wiecie, za posrednictwem wiasnych sklepdw, oddziatéw i dystrybutorow zewnetrznych.,  LElNElFEIERGIINL)) 158 386,06 USD
W swoich reklamach wspdtpracuje ze znanymi sportowcami. W 2015 roku spoétka

podpisata 8-letni kontrakt z NBA na dostawie sprzetu dla catej ligi. Nike zatrudnia
przeszto 60 tys. pracownikow na catym $éwiecie. 13 listopada spotka poinformowata o Cena docelowa ($rednia)* 109,83 USD
zakoRnczeniu programu pilotazowego sprzedazy bezpoéredniej z Amazon, a dzief pdzniej ~ Sredni potencjat zmiany 8,15%
podniosta dywidende 18. rok z rzedu. Kupno 26
Trzymaj
Konsensus wynikow Sprzedaj
min USD 5/18  5/19  5/20E  5/21E 5%
Przychody 36 397,0 39117,0 42 408,39 46 027,11 49 694,0 Data ostatniego raportu 2019-12-19
EBITDA 5192,0 5477,0 6 244,25 7 226,95 8 239,80 Data nastepny raportu 2020-03-20
marza EBITDA 14% 14% 15% 16% 17% Zaskoczenie EPS (%) 20,69
EPS 2,37 2,49 3,03 3,50 4,08 Zaskoczenie Przychody (% 2,41
DPS ,78 ,86 ,93 1,02 1,11 Struktura akcjonariatu %o
EV/EBITDA 31,2 28,5 25,9 22,4 19,6 VANGUARD GROUP 8,53
EV/EBIT 36,5 33,1 29,5 23,0 18,9 BLACKROCK 6,86
P/E 43,2 39,4 33,5 29,0 24,9 CAPITAL GROUP COMPAN 5,93
P/B 16,9 16,9 16,9 16,9 16,9  STATE STREET CORP 4,78
DYield 0,9 0,8 0,9 1,0 1,1  FMRLLC 2,32

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wilasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane sq w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Na fali dobrych wynikéw kwartalnych kurs Nike po raz pierwszy w historii osiggnat putap $100 za jedng akcje. W ostatnich tygodniach widac
zdecydowane wyhamowanie tempa aprecjacji w okolicy $102. Zaréwno RSI, jak i MACD wygenerowaty klasyczne sygnaty sprzedazy, co od strony
technicznej tymczasowo zaweza pole do dalszych dynamicznych wzrostéw i zwieksza ryzyko lokalnej korekty. Od ostatniej publikacji konsensus
fundamentalny zostat podniesiony do wysokosci $109,83, co przektada sie na potencjalne 8% niedowartosciowanie kursu. Dotychczasowy poziom
SL warto podnie$¢ do wysokosci $94,60 w cenach zamkniecia.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Zrodfo: www.yahoo.com




1:%£11/# Biuro maklerskie

Biuro Maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkoéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrddet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcédw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgoda autoréw.
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