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COMCAST CORP

Bloomberg: CMCSA US Equity, ISIN: US20030N1019

mBank.pl

Profil spotki Cena biezaca 45,51 USD
Comcast Corp jest amerykanskim konglomeratem telekomunikacyjnym zatozonym w  [QZAlIuBS TR G 42,99 (close) USD
1963 roku. Obecnie spotka pod wzgledem przychoddw jest drugim najwiekszym na Miejsce notowania NASDAQ GS
Swiecie dostawcy telewizji kablowej oraz najwiekszym dostawcy ptatnej telewizji. Pod — LEeldlEllPETaEN(uIl] 207 036,38 USD
koniec wrzesnia 2018 roku spdtka wygrata aukcje, ktérej przedmiotem byt brytyjski
nadawca SKY, kwota zakupu wyniosta blisko $40 mld. Dzieki temu zakupowi Comcast
posiada baze klientéw przekraczajgcg 52 min uzytkownikéw. Cena docelowa ($rednia)* 51,03 USD
Sredni potencjat zmiany 12,12%
Kupno 32
Trzymaj 8
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/17 12/18 12/19E 12/20E 12/21E
Przychody 85 029,0 94 507,0 108 754,70 114 350,33 116 638,62 Data ostatniego raportu 2019-10-24
EBITDA 27 706,0 29 685,0 34 246,56 35913,48 36 764,65 Data nastepny raportu 2020-01-23
marza EBITDA 33% 31% 31% 32% Zaskoczenie EPS (%) 6,33
EPS 2,06 2,55 3,28 3,49 Zaskoczenie Przychody (% 0,03
DPS ,63 ,76 91 ,99 Struktura akcjonariatu %
EV/EBITDA 11,1 10,3 8,7 8,5  VANGUARD GROUP 8,77
EV/EBIT 17,2 16,0 13,6 13,2 BLACKROCK 7,07
P/E 22,3 17,8 13,9 13,0 CAPITAL GROUP COMPAN 4,43
P/B 2,6 2,6 2,6 2,6 STATE STREET CORP 3,79
DYield 1,8 1,7 2,0 22  FMRLLC 3,03

Zrddio: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane s w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Ruch korekcyjny zapoczatkowany we wrzes$niu ubiegtego roku wyhamowat w okolicy wsparcia wyznaczonego przez dwustusesyjng s$rednia.
Zatrzymaniu towarzyszyty podwyzszone obroty, co dodatkowo potwierdza istotnos¢ tego poziomu. Wzrosty z ostatnich dni doprowadzity do
najwyzszego zamkniecia od dwdch miesiecy, dzieki czemu pojawity sie przestanki $wiadczace o powrocie do wczesniejszego trendu wzrostowego.
Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowa na poziomie $51,03, co przektada sie na potencjalng 12% przestrzen do aprecjacji. Koncepcja
wzrostowa powinna zostac tymczasowo zawieszona w przypadku zamkniecia notowan ponizej $42,99(SL), najblizszy opdr miesci sie w okolicy $47.

[CMCSA - Daily 09.01.2020 Open 45.39, Hi 45.61, Lo 45.18, Close 45.51 (0.3%) Vol 14,195,400 MA(Close,200) = 43.26
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[CMCSA - MACD(12,26) = 0.38, Signal(12,26,9) = 0.2:

Cr,eataﬂ ‘with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Zrodfo: www.yahoo.com
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Biuro Maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
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Zespot Prywatnego Maklera
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piotr.neidek@mbank.pl
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amil.szymanski@mbank.p Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
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krzysztof.pakulski@mbank.pl
Joanna Gebal

tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguniski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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