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wtorek, 14 stycznia 2020 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1387,38 +3,54 (+0,26%)
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. , , Sto zwrotu w branych okresach

0,86% 3,60% 13,26% 12,82% 38,74%

0,

S&P500 1,33% 10,17% 29,21% 1,84% 54,46%
STOXX50 0,75% 8,61% 26,55% 1% 25,64%

Zmiennos$¢ w wybranych okresach

iM 6M 1Y YTD* FTB*
i IA 4,55% 5,36% 5,15% 5,16% 14,49%
(]
S&P500 8,83% 12,41% 13,34% 12,48% 12,99%
STOXX50 11,69% 13,20% 12,88% 12,88% 12,54%
198
Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach
= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*
* Financials = Industrials IA -0,73% -3,34% -3,34% -3,34% -15,17%
= Consumer Discretionary = Consumer Staples
= Materials = Information Technology S&P500 -1,51% -5,95% -6,62% -6,62% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -2,47% -7,27% -7,27% -7,27% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta Sektor Kylrs_ HULE Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Kla Corp us usD Information Technology 2019-10-04 157,64 175,10 11,08% 2,22%
Lam Research Corp us usD Information Technology 2019-10-04 230,17 297,29 29,16% 2,58%
Copart Inc us usD Industrials 2019-11-08 81,60 96,26 17,97% 2,75%
Qualcomm Inc us usD Information Technology 2019-11-25 85,29 90,97 6,66% 2,24%
Applied Materials Inc us usD Information Technology 2019-11-25 56,56 61,81 9,28% 2,29%
Apple Inc us usD Information Technology 2019-11-25 262,59 316,96 20,71% 2,53%
Dollar General Corp us usD Consumer Discretionary 2019-12-02 157,99 154,12 -2,45% 2,26%
Nvidia Corp us usb Information Technology 2019-12-02 217,00 251,98 16,12% 2,69%
Edwards Lifesciences Corf US usD Health Care 2019-12-16 25,51 233,40 1,61% 2,28%
Western Union Co us usD Information Technology 2019-12-16 217,35 26,50 -1,67% 2,20%
Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy  EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 119,19 6,78% 16,64%
Ishares Usd Tips 0-5 Niemcy  EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,40 7,83% 16,59%
RXP2EX GR ETF Niemcy  EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 104,69 0,45% 8,39%
RXP5EX GR ETF Niemcy  EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 144,43 5,08% 17,86%
Mtu Aero Eng Niemcy  EUR  Industrials 2018-09-07 180,70 270,00 51,00% 2,07%
Hennes & Mauritz Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 17,54 39,48% 1,75%
Zalando Se Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-07-02 39,26 45,08 14,82% 1,53%
Carlsberg As-B Niemcy  EUR Consumer Staples 2019-07-23 120,40 134,00 11,30% 1,48%
Stroeer Se Niemcy  EUR Communication Services 2019-08-12 71,35 69,50 -2,59% 1,60%
LVMH Louis Vuitton Niemcy  EUR Consumer Discretionary 2019-08-26 351,45 430,25 22,42% 1,78%
Rheinmetall Ag Niemcy  EUR Industrials 2019-10-21 105,40 103,75 -1,57% 1,66%
Jeronimo Martins Niemcy  EUR Consumer Staples 2019-10-28 14,80 15,08 1,86% 1,79%
Rwe Ag Niemcy  EUR Utilities 2019-11-11 26,15 29,37 12,31% 1,45%
Schaeffler Aq Niemcy  EUR___ Consumer Discretionary 2019-12-03 9,97 9,48 -4,94% 1,37%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana
Edwards Lifesciences Corp us usD Health Care 2019-12-13 Wchodzi
Western Union Co us usD Information Technology 2019-12-13 Wchodzi
Starbucks Corp us usD Consumer Discretionary 2019-12-13 Wychodzi
Vulcan Materials Co us uUsD Materials 2019-12-13 Wychodzi
Schaeffler Ag - Pref GR EUR Consumer Discretionary 2019-12-02 Wchodzi
Adidas Ag GR EUR Consumer Discretionary 2019-12-02 Wychodzi
Global Payments Inc us usbD Information Technology 2019-11-29 Wychodzi
Zoetis Inc us usD Health Care 2019-11-29 Wychodzi
Dollar General Corp us uUsbD Consumer Discretionary 2019-11-29 Wchodzi
Nvidia Corp us usD Information Technology 2019-11-29 Wchodzi
Qualcomm Inc us uUsbD Information Technology 2019-11-22 Wchodzi
Northrop Grumman Corp us usD Industrials 2019-11-22 Wychodzi
Equinix Inc us usbD Real Estate 2019-11-22 Wychodzi

Zalozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzadowe papiery diuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego, a
takze staty udziat funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany skfadu indeksu nastepujg w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkéw
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktora wyodrebnia 11 gtdwnych sektorow.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkdw zagranicznych dostepnej za posrednictwem
Biura maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 3

INFORMACIE RYNKOWE

Amazon.com (AMZN US) Spotka poinformowata
inwestordw, o zabezpieczeniu praw do transmisji
najlepszych meczéw Ligi Mistrzow Europy w pitce
noznej w sezonie 2021/2022 w Niemczech. Od 2021
roku, spotka bedzie transmitowaé wtorkowe spotkania
najlepszych  druzyn Europy. Oferta transmisji
najwazniejszych wydarzen sportowych jest postrzegana
jako sposéb na rozbudowanie ustugi subskrypcji Prime.
Niedawno spdtka informowata o zdobyciu praw do
transmisji angielskiej Premier League.

Boeing (BA US) Spdtka poinformowata we wtorek, ze
w ciggu jedenastu miesiecy 19 r. (styczen-listopad)
dostarczyta tylko 345 samolotéw, w poréwnaniu do 704
r/r. Co gorsza dla koncernu, jego europejski rywal
Airbus w analogicznym czasie 19 r. dostarczyt 725
samolotow. Boeing odczuwa skutki uziemienia od
marca jego flagowego samolotu 737 MAX.
Dopuszczenie z powrotem do uzytku 737 MAX przez
Swiatowych regulatoréw i odzyskanie zaufania przez
pasazerdw powinno w przysztosci poprawi¢ wyniki
amerykanskiego koncernu.

Tesla (TSLA US) Niemiecka gazeta Bild
poinformowata w $rode, ze Tesla zamierza produkowac
500 tys. samochodow elektrycznych rocznie w swojej
nowej fabryce zlokalizowanej na obrzezach Berlina.
Szacuje sie, ze catkowity koszt budowy zaktadu
wyniesie ok. €4 mld. Budowa fabryki ma rozpocza¢ sie
w przysztym roku. Zatrudnienie znajdzie tam ok. 10 tys.
0sob.

Disney Inc (DIS US) Wedtug szacunkéw od
uruchomienia w listopadzie aplikacja Disney+ zostata
pobrana 22 min razy. W ciggu pierwszych 4 tygodni
uzytkownicy Disney+ w USA spedzili 200 min godzin, w
tym samym czasie uzytkownicy Netflix spedzili ok. 1mid
godzin. Disney+, ktdry obecnie dostepny jest w USA i
Kanadzie, Nowej Zelandii, Australii i Holandii Srednio
posiada 9,5 min aktywnych uzytkownikéw dziennie.
Jednoczes$nie wedtug danych Google, Disney+ byt
najczesciej wyszukiwanym stowem w USA.

Boeing (BA US) Federalna Administracja Lotnicza
(FAA) USA powiedziata w $rode, ze nie zatwierdzi
powrotu Boeinga 737 MAX przed koncem tego roku.
FAA wskazato kroki jakie nalezy podja¢, zeby 737 MAX
mogt zosta¢ ponownie dopuszczony do lotu. Cztonkowie
FAA wskazuja, ze samolot mégtby wréci¢ do latania w
styczniu albo lutym. Kolejne opdznienie moze zmusi¢
Boeinga do ograniczania, a nawet wstrzymania
produkgcji samolotéw. Z kolei przedstawiciele transportu
lotniczego ostrzegajg, ze linie lotnicze zblizajg sie do
kresu mozliwosci sprawnego zarzadzania biznesem po
wyfaczeniu Boeinga 737 MAX.

Adobe Inc. (ADBE US) Adobe poinformowato o
dobrych wynikach za czwarty kwartat podatkowy.
Przychody ze sprzedazy w wysokosci $2,99 mid
pokonaty szacunki analitykdw, ktdrzy oczekiwali $2,97

mld. Mocna sprzedaz sygnalizuje silny popyt na
oprogramowanie dostarczane przez firme. Dyrektor
naczelny stara sie utrzymaé tempo wzrostu sprzedazy
przynajmniej na poziomie 20%. W catym 19 r.
przychody przekroczyly $11 mid. Akcje rosng w
notowaniach przedsesyjnych 3%.

Volkswagen AG (VOW3 US) Zarzad Porsche (spétka
nalezy do Volkswagena) pochwalit sie, ze pobrat zaliczki
od 30 tys. klientéw w Europie na zakup pierwszego w
petni elektrycznego modelu samochodu - Taycan.
Klienci dokonali przedptaty w wysokosci €2500, a 10
tys. klientéw miato ztozy¢ ,zdecydowane zamdwienie”
na zakup Taycana. Porsche w tym miesigcu planuje
rozpocza¢ wysytke Taycana do delarow w USA, a w
catlym 20 r. dostarczy¢ 20 tys. tych samochoddw.
Gtownym konkurentem dla Prosche wydaje sie byc
obecnie Tesla, ktéra niedawno ogtosita plan budowy
fabryki pod Berlinem.

Ulta Beauty (ULTA US) Ulta Beauty, amerykanska
sie¢ drogerii, istotnie przebita oczekiwania analitykdw
na poziomie adj.EPS. Wyraznie wyzsze zyski sg efektem
poprawy sprzedazy wysoko marzowych produktow
promowanych przez celebrytéw, jak Kylie Jenner i
YouTubera Jamesa Charlesa. Mimo pewnych
probleméw w ostatnim potroczu spdtka wcigz pozostaje
jednym z najmocniejszych komponentéw S&P500
podczas trwajacej hossy. Od 2009 kurs Ulta Beauty
wzrést przeszio 50 krotnie.

Tesco PLC (TSCO LN) Tesco, jedna z najwiekszych
sieci handlowych na $wiecie, rozwaza sprzedaz swojej
dziatalnosci w Tajlandii i Malezji. Szczegdinie dziatalnos¢
w Tajlandii uwazana jest za klejnot w koronie. Na tajski
rynek sie¢ wkroczyta w 1998 r. i obecnie posiada blisko
2 tys. sklepdéw, ktére odpowiadajg za blisko 8%
sprzedazy i 10% zysku catej grupy. Wedtug szacunkow
ze sprzedazy aktywdéw koncern mdgtby osiggna¢ nawet
$9 mld. Rezygnacja z zagranicznej dziatalnosci, w celu
skupienia sie na biznesie w Wielkiej Brytanii, jest
elementem planu naprawczego wdrazanego od kilku
lat. Podobne kroki spdtka podejmuje w innych
regionach, w tym Europie Srodkowej.

Merck Inc (MRK US) Merck, jeden z lideréw branzy
farmaceutycznej, poinformowat w poniedziatek, ze kupi
ArQule za $2,7 mid. Dzieki przejeciu koncern zyska
dostep do eksperymentalnej terapii ukierunkowanej na
mutacje genetyczne raka krwi. Wielkie koncerny
farmaceutyczne w ostatnim czasie wydajg duze $rodki
na ukierunkowane terapie nowotworowe, postrzegajac
je jako potencjalng alternatywe dla chemioterapii, ktora
posiada liczne skutki uboczne. Na poczatku tego roku
Eli Lilly zaptacit $8 mid za Loxo Oncology, a Pfizer $10,6
mld za Array Biopharma. Oferta Merck jest o przeszio
100% wyzsza od pigtkowego zamkniecia. Transakcja
ma zostac sfinalizowana na poczatku 1Q20 r.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finan-
sow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumenta-
mi finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozpo-
rzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie
stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze
autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i
moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktore
Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przy-
padku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda.
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