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Amazon zaostrzy swoja polityke wzgledem podrabianych produktow

Amazon zamierza przekazywac wiecej danych organom $cigania na temat nieuczciwych sprzedawcow, ktorzy
wystawiajg podrabiane towary na stronie giganta e-commerce. Ruch Amazona jest efektem debaty publicznej nad
tym, w jaki sposob portal chroni uzytkownikow przed podrabianymi produktami. Jest to rowniez istotna kwestia dla
znanych marek dla ktorych od lat ,podrdbki” sa prawdziwg zmorg. Obecnie koncern bedzie informowat wiadze za
kazdym razem, gdy potwierdzi, ze doszto do sprzedazy podrabianego produktu.

Wedtug niektdrych szacunkéw warto$¢ handlu podrabianymi towarami moze wynosi¢ nawet $0,5 bin.

Biogen odkupit eksperymentalng terapie od Pfizer

Biogen, ktdry aktualnie pracuje nad lekiem na Alzhaimera i planuje wprowadzi¢ go do obrotu w 2020 r. poinformowat,
ze nabyt od Pfizer eksperymentalng terapie we wczesnym stadium rozwoju. Celem koncernu jest przetestowanie
terapii u pacjentdw z Alzhaimerem i Parkinsonem. W ramach umowy Pfizer otrzyma $75 min dolaréw oraz do $635
min w przypadku osiggniecia przez Biogen tzw. kamieni milowych.

Visa przejmuje fintech Plaid za $5,3 mid

Visa poinformowata, ze przejmie Plaid, grupe ktéra za pomocg swojej platformy faczy firmy fintech z kontami
bankowymi uzytkownikéw. Kwota przejecia wynosi $5,3 mid i jest najswiezszym dowodem na determinacje Visy, aby
uczestniczy¢ w szybko rozwijajgcym sie sektorze fintech. Zdaniem CEO Visy dzieki przejeciom fintechow spoétka
zwiekszy swojg trajektorie wzrostu przychodow w dtuzszym okresie.

Ford zainwestuje $82 min w rozbudowe wietnamskiej fabryki

Ford poinformowat, ze zainwestuje $82 min w rozbudowe fabryki w pétnocnym Wietnamie w celu zwiekszenia mocy
produkcyjnych. Ford Wietman zostat zatozony w 1995 r. Rozbudowa fabryki pozwoli produkowac do 40 tys. pojazdow
rocznie, w poréwnaniu do 14 tys. obecnie. Inwestycja zostanie przeprowadzona w dwdch etapach i potrwa dwa lata,
poczawszy od biezgcego roku. kacznie z najnowsza inwestycjg Ford zainwestuje w Wietnamie ponad $200 min.

Ryanair moze zaczac¢ otrzymywac dostawy Boeinga 737 MAX najpdzniej w kwietniu

Dyrektor marketingu Ryanaira Kenny Jacobs powiedziat, ze spotka powinna otrzymac pierwsze dostawy maksymalnie
10 samolotéw 737 MAX od Boeinga najpdzniej do kwietnia. Jacobs zaznacza jednak, ze ostateczne zdanie nalezy do
regulatoréw. Wczesniej w styczniu CEO Ryanaira Michael O'Leary powiedziat, ze spodziewa sie pierwszych dostaw
przed pazdziernikiem. Kenny Jacobs podkreslit, ze spétka nadal uwaza, ze 737 MAX to $wietny samolot.

Dobre kwartalne wyniki pomimo niskiej ceny cukru

Najwiekszy europejski producent cukru i innych weglowodanéw potwierdzit dzisiaj swojg grudniowg prognoze
wynikéw kwartalnych. Przedstawiciele spétki poinformowali, ze zysk operacyjny w trzecim kwartale (liczonym do konca
listopada) roku obrotowego '19/20 wynidst €39 min, w poréwnaniu do straty operacyjnej €23 min r/r. Niskie ceny
cukru oznaczaja jednak, ze Suedzucker spodziewa sie catorocznej straty operacyjnej w sektorze cukru w wysokosci
€200-€260 min. Poprawa wynikdw w ostatnim kwartale spowodowana byta gtdwnie zwiekszonym popytem na
bioetanol i produkty z sektoréw niecukrowych.
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Podziat na sektory

Spétka R Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 14,53
AIG 12 7 o] 61,8 52,62 17,45% 11,41 10,41
JP Morgan Chase & Co 9 17 4 134,6 137,2 -1,90% 12,89 12,12
Bank of America Corp 16 13 2 36,48 35,06 4,05% 12,25 11,65
Wells Fargo & Co 6 18 7 53,04 52,11 1,78% 11,66 12,05
Citigroup Inc 24 4 1 88,48 80,65 9,71% 10,73 9,50
US Bancorp 5 16 5 59,93 56,71 5,68% 13,10 12,84
American Express Co 13 17 1 133,04 128,54 3,50% 15,83 14,37
CME Group Inc A 8 10 3 214,19 204,14 4,92% 29,79 27,76
Goldman Sachs Group Inc 16 9 2 255,76 245,21 4,30% 11,27 10,23
Morgan Stanley 19 9 1 56,69 52,78 7,41% 10,84 10,09
Communication services i’ 23,43
Facebook Inc A 49 5 3 238,08 221,91 7,29% 24,63 21,65 15,01 13,21
Alphabet Inc A 41 5 [0} 1480,9 1440,03 2,84% 27,20 23,79 14,99 12,89
Verizon Communications Inc 9 22 1 61,22 59,15 3,50% 12,28 12,01 7,82 7,65
Walt Disney Co 26 8 1 158,65 143,88 10,27% 26,39 24,04 17,68 15,88
Comcast Corp A 32 8 (o] 50,94 45,8 11,22% 15,05 14,03 9,19 8,82
Charter Communications Inc A 21 11 2 501,28 510,15 -1,74% 74,57 38,42 12,13 11,16
AT&T Inc 15 16 2 39,09 38,1 2,60% 10,72 10,56 7,95 7,93
Electronic Arts 23 12 0 111,5 109,82 1,53% 23,41 22,49 16,18 14,98
Netflix Inc 28 10 7 351,25 338,92 3,64% 84,71 56,39 49,92 35,46
Twitter Inc 9 26 8 33,19 32,69 1,53% 37,75 34,89 18,06 16,03
Consumer discretionary " 25,26
Amazon.com Inc 53 4 (o] 2181,39 1891,3 15,34% 58,66 48,56 23,84 19,64
Home Depot Inc 20 12 2 231,83 223,34 3,80% 22,01 21,09 15,51 14,96
McDonald's Corp 26 10 [o] 223,5 206,51 8,23% 26,34 24,31 18,74 17,77
NIKE Inc B 26 8 2 109,83 102,16 7,51% 33,75 29,20 26,03 22,49
Starbucks Corp 15 17 1 94,78 91,08 4,06% 29,81 26,57 18,30 16,68
Booking Holdings Inc 17 19 [o] 2126,11 2080,5 2,19% 20,30 18,16 14,46 13,49
Lowe's Cos Inc 24 7 1 130,83 121,05 8,08 % 21,28 18,12 14,59 13,25
TIX Cos Inc 22 7 1 65,15 62,52 4,21% 23,81 21,86 16,24 15,25
General Motors Company 16 5 (o) 47,83 34,98 36,74% 7,26 5,51 3,22 2,60
Target Corp 19 9 1 136,88 123,87 10,50% 19,09 17,75 10,81 10,25
Consumer staples i’ 21,88
Procter & Gamble 12 11 3 126,67 124,88 1,43% 25,28 23,81 18,04 17,11
Coca-Cola Co 15 12 [o] 59,3 56,13 5,65% 26,69 24,89 23,26 21,60
PepsiCo Inc 8 15 1 139,43 136,53 2,12% 24,77 22,89 16,72 15,67
Walmart Inc. 21 14 1 129,63 115,88 11,87% 23,21 22,19 12,19 11,80
Philip Morris International 12 6 1 94,47 87,82 7,57% 16,94 15,67 12,80 12,04
Walgreens Boots Alliance Inc 1 19 4 56,84 54,06 5,14% 9,23 8,90 11,28 11,06
Mondelez International Inc 19 5 (0] 60,62 54,59 11,05% 22,12 20,62 18,59 17,52
Costco Wholesale Corp 17 12 2 306,44 299,87 2,19% 34,43 32,19 19,40 17,94
Altria Group Inc 9 8 1 53,47 50,76 5,34% 12,05 11,44 11,20 10,88
Colgate-Palmolive Co 5 16 3 71,5 70,14 1,94% 24,79 23,47 16,38 15,71
Energy 18,15
Exxon Mobil Corp 4 22 3 77,09 69,8 10,44% 28,28 19,82 9,33 7,95
Chevron Corp 20 8 1 136,04 116,66 16,61% 18,14 16,93 6,81 6,06
ConocoPhillips 23 3 (0] 75,23 65,13 15,51% 17,10 18,92 5,05 5,98
Occidental Petroleum 7 20 1 50,43 46,57 8,29% 26,27 48,51 10,68 8,24
EOG Resources 31 5 [o] 99,46 85,52 16,30% 17,74 16,63 6,92 6,28
Schlumberger Ltd 25 8 1 43,12 39,23 9,92% 26,98 23,37 10,49 10,25
Marathon Petroleum Corp. 17 2 (0] 81,27 59,62 36,31% 13,55 8,21 7,80 6,22
Phillips 66 14 8 (o] 127,47 105,3 21,05% 12,33 10,04 8,34 7,16
Valero Energy Corp 19 3 (0] 109,94 96,25 14,22% 19,24 9,74 9,02 6,22
Kinder Morgan Inc 9 17 1 22,17 21,55 2,88% 22,26 21,00 11,43 11,30
Health care 21,68
Johnson & Johnson 14 7 1 156,06 145,7 7,11% 16,81 16,03 13,28 12,36
Unitedhealth Group Inc 23 5 0 325,52 285,85 13,88% 19,07 17,38 13,75 12,32
Pfizer Inc 8 9 [0} 42,54 39,41 7,94% 13,36 14,24 10,88 12,64
Merck & Co Inc 16 4 [0} 99,24 89,51 10,87% 17,34 15,91 12,92 12,13
AbbVie Inc. 8 6 0 95,67 88,52 8,08 % 9,91 9,33 9,84 9,09
Amgen Inc 14 14 0 239,8 236,92 1,22% 16,24 14,80 11,57 10,92
Medtronic plc 20 7 0 124,87 118,01 5,81% 21,07 19,54 16,20 15,23
Abbott Laboratories 16 3 1 94,53 85,12 11,05% 26,24 23,62 19,99 18,10
Lilly Eli & Co 9 9 1 137,36 138,94 -1,14% 23,89 20,49 19,56 17,23
Thermo Fisher Scientific 16 2 1 341,94 332,02 2,99% 26,94 24,39 22,87 21,37
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 19,87
Boeing Co 10 16 3 363,75 330,22 10,15% - 20,55 57,21 13,29
3M Co 1 17 3 171,53 180,92 -5,19% 19,99 18,85 13,84 12,85
Union Pacific Corp 17 9 1 188,5 179,9 4,78% 21,31 19,06 13,97 13,05
Honeywell Intl Inc 20 6 o] 187,82 181,27 3,61% 22,29 20,60 15,56 14,65
United Technologies Corp 15 6 (0] 165,56 152,05 8,89% 18,65 17,40 12,46 11,59
United Parcel Service Inc B 13 14 2 125,12 116,75 7,17% 15,51 14,40 11,63 10,90
Caterpillar Inc 11 14 3 149,55 146,82 1,86% 13,46 13,71 7,96 9,67
Lockheed Martin 14 10 [0} 411,86 419,02 -1,71% 19,39 17,19 13,77 12,94
General Electric Co 10 11 4 11,36 12,12 -6,27% 19,74 17,98 12,46 11,02
CSX Corporation 8 16 1 77,38 74,69 3,60% 17,99 17,31 11,49 11,36
Materials 19,75
DowDuPont Inc. 17 11 5 219,49 211,8 3,63% 28,93 26,19 15,80 14,85
Linde plc 6 15 1 199,4 191,41 4,17% 32,64 29,40 19,15 17,83
Ecolab Inc 13 14 1 606,73 574,86 5,54% 27,12 23,64 20,64 18,30
Sherwin-Williams Co 12 13 2 133,64 129,22 3,42% 20,71 18,91 13,81 12,88
PPG Industries Inc 12 14 1 250,13 236,86 5,60% 25,06 22,49 13,55 12,37
Air Products & Chemicals Inc 11 11 1 102,62 91,2 12,52% 9,13 8,11 7,39 6,94
Ball Corp 8 5 1 74,23 67,5 9,97 % 27,02 22,69 15,46 14,30
Dow Inc 11 14 1 58,71 52,35 12,15% 14,94 13,13 7,87 7,36
Nucor Corp 10 3 2 59 53,37 10,55% 12,86 13,80 7,34 7,72
Newmont Mining Corp 13 7 (0] 47,19 42,45 11,17% 32,43 22,02 10,26 8,37
Real estate 48,96
American Tower Corp A 9 11 1 227,87 235,41 -3,20% 59,34 53,24 28,19 26,44
Simon Property Group A 10 11 0 172,8 145,29 18,93% 22,03 20,77 15,52 14,92
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 141,29 143,29 -1,40% 71,11 60,33 24,89 23,61
ProLogis Inc 13 3 1 93,27 91,8 1,60% 37,62 45,97 33,00 28,31
Public Storage 2 11 4 223,79 216,78 3,23% 28,86 28,29 21,59 21,28
Equinix Inc 24 2 1 622,91 594,96 4,70% 96,43 74,05 23,01 21,05
Welltower Inc 10 11 (o] 89,53 84,07 6,49 % 30,30 48,76 21,54 20,37
AvalonBay Communities Inc 10 14 o] 225,67 211,02 6,94 % 33,71 36,85 24,39 23,01
Equity Residential 4 16 5 86,52 82,28 5,15% 41,66 55,59 23,34 22,58
Digital Realty Trust 12 9 o] 133 121,97 9,04 % 88,90 49,66 21,11 20,25
Technology 27,65
Microsoft Corp 34 3 o] 169,33 163,28 3,71% 30,29 26,94 19,20 17,08
Apple Inc. 27 13 8 286,83 316,96 -9,51% 24,18 21,03 16,02 14,81
Visa Inc A 34 4 1 210,3 195,33 7,66% 31,47 26,99 21,96 19,28
Intel Corp 17 20 9 58,03 59,59 -2,62% 12,92 12,74 8,41 8,01
Cisco Systems Inc 16 13 2 51,24 47,97 6,82% 14,76 14,08 10,39 10,15
Nvidia Corp 32 9 3 241 251,98 -4,36% 45,52 35,05 42,04 31,68
Oracle Corp 7 24 4 55,81 54,58 2,25% 14,03 12,95 10,63 10,28
Adobe Inc. 20 12 (o] 347,96 345,63 0,67 % 35,47 29,94 27,37 23,41
Intl Business Machines Corp 6 16 2 148,05 136,6 8,38% 10,67 10,26 9,60 9,34
Micron Technology Inc 23 6 4 63,76 57,45 10,98% 24,41 10,75 7,57 4,91
Utilities 20,00
NextEra Energy Inc 16 2 1 244,65 246,4 -0,71% 29,40 27,19 16,05 14,95
Duke Energy Corp 7 12 1 95,69 91,24 4,88% 18,22 17,74 12,81 12,04
Dominion Energy Inc 6 13 (0] 85,44 82,05 4,13% 19,48 18,74 13,51 12,50
Southern Co 1 13 6 62,13 64,54 -3,73% 20,82 20,34 13,09 13,17
Exelon Corp 13 7 o] 51,86 46,19 12,28% 14,76 15,09 9,37 9,37
American Electric Power 9 8 2 96,69 94,63 2,18% 22,55 21,52 13,57 12,46
Sempra Energy 9 6 1 157,6 151,17 4,25% 24,49 21,10 16,62 14,99
Public Service Enterprise Grp 6 10 1 64,94 58,25 11,48% 18,01 17,09 12,26 11,13
Xcel Energy Inc 4 10 2 63,46 63,37 0,14% 24,17 22,73 13,41 12,27
Consolidated Edison Inc 2 8 8 89,59 87,79 2,05% 20,37 19,42 11,76 11,05

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania
materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani
trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda.
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