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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

WALT DISNEY

Bloomberg: DIS US Equity, ISIN: US2546871060, Industry: Entertainment

Profil spétki 145,2 USD
Firma Walt Disney jest najwiekszg na $wiecie korporacjg mediowa. Jej gtéwng gatezia — WrAnES(:EH TS 135,38 (close) USD
biznesu s produkcje kinematograficzne oraz parki rozrywki. W sktad koncernu wchodzg — IEELLMGVELIE] New York
rowniez sieci telewizyjne ABC, Disney Chanel czy ESPN. W pazdzierniku 2012 spotka  LEllElr&la bRl 261 708,23 USD

zakupita wytwdrnie Lucas Film, dzieki czemu zyskata prawa wiasnosci do serii Gwiezdne

Wojny. W listopadzie koncern uruchomit swoja platforme do streamingu wideo Disney+,

ktdra w 4Q19 r. byla najczesciej pobierang aplikacjg w USA. 2019 r. byt przetomowy  Cena docelowa ($rednia)* 158, 65
pod wzgledem filmowym, studio wprowadzito do kin az 7 filméw, ktérych przychody z ~ Sredni potencjat zmiany 9,27%
biletow przekroczyty $1 mid. Kupno 26
Trzymaj
Konsensus wynikow Sprzedaj
min USD 9/18 9/19 9/20E 9/21E 9/22E| Raporty Kwartalne
Przychody 59 434,0 69 570,0 81 289,27 86 485,05 92 047,56 Data ostatniego raportu 2019-11-07
EBITDA 17 848,0 16011,0  17816,10 19 842,90 21742,0  Data nastepny raportu 2020-02-04
marza EBITDA 30% 23% 22% 23% 24% Zaskoczenie EPS (%) 12,87
EPS 7,08 5,77 5,45 6,0 6,68 Zaskoczenie Przychody (% 0,28
DPS 1,68 1,76 1,88 2,0 2,08 Struktura akcjonariatu %
EV/EBITDA 18,0 18,7 17,8 16,0 14,6 VANGUARD GROUP 7,38
EV/EBIT 21,0 22,2 22,5 19,8 17,7 BLACKROCK 6,36
P/E 21,1 25,5 26,7 24,2 21,7  STATE STREET CORP 4,14
P/B 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 STATE FARM MUTUAL AU 3,92
DYield 1,8 1,2 1,3 14 14 FMR LLC 1,99

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Sredn/a ) — Jest to srednia cena doce/owa z rekomendaCJ/ wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publikowane sg w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Sredn/a) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Po ogtoszeniu w kwietniu projektu streamingu wideo o nazwie Disney+, kurs akcji wzrést o 11%. Przez kolejne miesigce notowania poruszaly sie w
ramach konsolidacji o stosunkowo szerokim zakresie zmian. W listopadzie doszto do wybicia w.w. struktury, a aktualne cofniecie mozna traktowac
jako test. Dodatkowo godrne ograniczenie konsolidacji zostato wzmocnione przez zniesienie Fibonacciego 38,2%. Wczorajszym wzrostom
towarzyszyty podwyzszone wolumeny, co zwieksza prawdopodobienstwo powrotu do dtugoterminowego trendu. Konsensus fundamentalny zaktada
cene docelowg na poziomie $158,65, co przektada sie na potencjalng 9% przestrzen do aprecjacji. Koncepcja wzrostowa powinna zosta¢ tymczasowo
zawieszona w przypadku zamkniecia notowan ponizej $135,38(SL).

DIS - Daily 14.01.2020 Open 143.41, Hi 146.72, Lo 142.29, Close 145.2 (0.9%) Vol 14,846,350 MA(Close,200) = 136.24 160
arget Price $158,65* RN SEL]
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(Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Zrddfo: www.yahoo.com
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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