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Informacje ze spółek i sektorów 

 DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 
28907,05 3288,13 9273,933 1,8459 1,5843 97,345 1549,76 58,08 

83,28 (0,29%) 22,78 (0,7%) 95,07 (1,04%) -0,0053 (-0,29%) -0,0001 (-0,01%) 0,11 (0,11%) -6,28 (-0,41%) 0,4 (0,69%) 

JP Morgan Chase 
(JPM US) 
Citigroup 
(C US) 
Wels Fargo 
(WFC US) 

JP Morgan z rekordowym zyskiem $36 mld w 2019 r. 
Pomimo wojen celnych, obniżki stóp procentowych i nowych napięć geopolitycznych duże banki amerykańskie nie 
doświadczyły poważnych zakłóceń swojej działalności. Wczoraj swoje wyniki ogłosili trzej najwięksi pożyczkodawcy. JP 
Mrorgan osiągnął rekordowy poziom zysków ($36 mld w 2019 r.), Citigroup odnotowało 16 kolejny kwartał wzrostu kredytów 
i depozytów, a Wells Fargo zwiększył liczbę klientów, mimo nadszarpniętej reputacji.  
 

JP Morgan i Citi przekroczyły oczekiwania analityków odnośnie zysków, głównie dzięki dużym zyskom z obrotu obligacjami. 
Z kolei Wells Fargo, który opublikował najsłabsze wyniki z całej trójki, przestrzelił szacunki przez rozdmuchane koszty.  

 

Alphabet Inc 
(GOOGL US) 
 

Google zrezygnuje z „ciasteczek” w ciągu dwóch lat 
Google poinformował na swoim blogu, że w ciągu dwóch lat zamierza zrezygnować z plików cookie, potocznie zwanych 
ciasteczkami, które pozwalają operatorom stron internetowych zapisywać dane użytkowników. Choć dwuletni termin jest 
nowy, to zapowiedź Googla była oczekiwana w branży od wielu miesięcy. Apple na podobny krok zdecydował się już w 2017 
r. Google powiedział, że jego nowe ograniczenie nie wejdzie w życie, dopóki alternatywy, które Google uważa za bardziej 
chroniące prywatność, ŻE nie będą realne.  

Delta Air Lines 
(DAL US) 

Delta zwiększa zyski i odlatuje konkurencji  
Kurs Delta Air Lines, jednej z największych linii lotniczych w USA, wzrósł wczoraj o 3,5%. Jest to efekt świetnych wyników 
jakie opublikowała spółka zarówno w ujęciu rocznym, jak i względem szacunków analityków. Na taki rezultat składają się 
dwa czynniki: ogólny wzrost liczby pasażerów, spadek cen paliw oraz wzrost wynikający z uziemienia Boeinga 737 Max. 
Dzięki temu, że Delta nie posiada tego typu maszyn nie musiała odwoływać lotów i mogła przejąć część pasażerów od 
konkurencji. Ponadto Delta spodziewa się dalszego wzrostu przychodów w 1Q20 r. między 5%-7%. 
 

Wyniki 4Q19 
 Przychody: $11 439 mln (6,49% r/r) vs. oczekiwania $11 341 mln (0,87%) 
 EBIT: $1 399, mln (50,75% r/r) vs. oczekiwania $1 281,4 mln (9,18%) 
 adj.EPS: $1,7 (30,77% r/r) vs. oczekiwania $1,403 (21,17%) 

Prognozy na 1Q20 
 Przychody: +5%-7% 

Disney 
(DIS US) 

Disney+ najczęściej pobieraną aplikacją w USA w 4Q’19 r.  
Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Store Intelligence Data Digest przez firmę Sensor Tower, Disney+ był najczęściej 
pobieraną aplikacją w Stanach Zjednoczonych w 4Q’19 r. W tym okresie odnotowano ponad 30 mln pobrań aplikacji na 
terenie USA (ponad 1/3 pobrań wszystkich aplikacji w USA w 4Q) pomimo, że Disney + został uruchomiony w połowie 
kwartału. Ponad 18 mln pobrań zanotowano w App Store, powyżej 12 mln w Google Play. Co ciekawe żadna inna aplikacja 
nie przekroczyła 10 mln pobrań w USA kwartalnie w Google Play od Messengera w ’17 r. Inwestowanie we własną platformę 
streamingową okazuje się na razie dla Disneya strzałem w dziesiątkę.   

American Airlines 
(AAL US) 
Boeing 
(BA US) 
 

American Airlines przedłuża odwołanie lotów z udziałem 737 MAX do czerwca 
Przedstawiciele American Airlines poinformowali, że przedłużą odwołanie lotów samolotów 737 MAX do 3 czerwca. 
Najważniejszy dla linii lotniczych wakacyjny okres również może wydawać się zagrożony, jeżeli zatwierdzenie powrotu 737 
MAX będzie kolejny raz przekładane przez regulatorów. American Airlines ogłosił w zeszłym miesiącu, że z powodu 
zawieszenia Boeinga 737 MAX odwoła ok. 140 lotów dziennie do 6 kwietnia.  

Lyft 
(LYFT US) 

Lyft tworzy radę doradczą w celu poprawy bezpieczeństwa platformy  
Lyft powołuje radę ekspertów, którzy będą wspomagać firmę w zakresie rozwiązań poprawiających bezpieczeństwo 
pasażerów i kierowców. W skład rady wejdą przedstawiciele m.in. RAINN (organizacja non-profit wspomagająca ofiary 
nadużyć seksualnych) oraz It’s On Us (ruch społeczny zapoczątkowany przez Baracka Obamę, którego celem jest 
uświadamianie i walka z nadużyciami seksualnymi). Ruch Lyfta zbiega się mniej więcej z czasie z raportem Ubera, w którym 
ukazano ponad 3000 przypadków napaści seksualnej.  

 



  

     

Podział na sektory 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Financials 14,37

A IG 12 7 0 61,73 52,34 17,94% 11,37 10,35

JP  Morgan C hase & C o 9 17 4 138,77 138,8 -0 ,02% 12,89 12,04

Bank of A merica C orp 16 13 2 36,48 35,32 3,28% 11,74 10,89

Wells  Fargo & C o 6 17 8 51,78 49,3 5,03% 11,77 10,63

C itigroup Inc 24 4 1 90,48 81,91 10,46% 9,56 8,59

US Bancorp 5 16 5 59,93 56,59 5,90% 12,81 12,11

A merican Express  C o 13 17 1 133,04 128,8 3,29% 15,86 14,39

C ME Group Inc  A 8 10 3 213,83 203,56 5,05% 29,78 27,70

Goldman Sachs  Group Inc 16 9 2 256,56 245,66 4,44% 10,24 9,37

Morgan Stanley 19 9 1 56,69 52,86 7,25% 10,86 10,10

Communication services 23,36

Facebook Inc  A 49 5 3 239,02 219,06 9,11% 24,48 21,40 14,80 13,06

A lphabet Inc  A 41 5 0 1480,9 1430,59 3,52% 26,89 23,64 14,89 12,80

V erizon C ommunications  Inc 9 22 1 61,22 59,04 3,69% 12,26 11,99 7,82 7,65

Walt Disney C o 26 8 1 159,23 145,2 9,66% 26,66 24,20 17,82 16,00

C omcast C orp A 32 8 0 50,94 46,03 10,67% 15,18 14,15 9,23 8,85

C harter C ommunications  Inc  A 21 11 2 501,28 509,62 -1,64% 74,49 38,38 12,13 11,15

A T&T  Inc 15 16 2 39,09 38,09 2,63% 10,71 10,56 7,95 7,93

E lec tronic  A rts 23 12 0 111,5 109,58 1,75% 23,35 22,44 16,14 14,94

Netflix Inc 28 10 7 351,25 338,69 3,71% 84,63 56,38 50,07 35,48

Twitter Inc 9 26 8 33,19 32,82 1,13% 37,90 35,03 18,14 16,11

Consumer discretionary 25,23

A mazon.com Inc 53 4 0 2181,39 1869,44 16,69% 58,97 48,01 23,27 19,22

Home Depot Inc 20 12 2 231,83 222,81 4,05% 21,96 21,04 15,48 14,92

McDonald's  C orp 26 10 0 223,5 207,32 7,80% 26,43 24,40 18,80 17,83

NIKE Inc  B 26 8 2 109,83 102,92 6,71% 34,00 29,41 26,22 22,65

Starbucks  C orp 15 17 1 94,78 90,99 4,17% 29,78 26,54 18,29 16,66

Booking Holdings  Inc 17 19 0 2126,11 2071,48 2,64% 20,22 18,08 14,40 13,43

Lowe's  C os  Inc 24 7 1 130,83 120,07 8,96% 21,11 17,98 14,48 13,13

T JX C os  Inc 22 7 1 65,15 62,72 3,87% 23,88 21,93 16,29 15,29

General Motors  C ompany 16 5 0 47,83 35,15 36,07% 7,31 5,54 3,23 2,62

Target C orp 19 8 1 138 125,26 10,17% 19,32 17,97 10,91 10,34

Consumer staples 21,88

P roc ter & Gamble 12 11 3 126,67 124,69 1,59% 25,25 23,78 18,01 17,09

C oca-C ola C o 15 12 0 59,3 56 5,89% 26,63 24,83 23,21 21,55

Peps iC o Inc 8 15 1 139,43 136,85 1,89% 24,83 22,94 16,75 15,69

Walmart Inc . 21 14 1 129,63 116,18 11,58% 23,27 22,25 12,22 11,82

Philip Morris  International 12 6 1 94,47 87,58 7,87% 16,89 15,63 12,77 12,01

Walgreens  Boots  A lliance Inc 1 19 4 56,84 54,62 4,06% 9,32 9,00 11,33 11,10

Mondelez International Inc 19 5 0 60,62 54,19 11,87% 21,96 20,46 18,48 17,42

C ostco Wholesale C orp 17 12 2 306,44 299,75 2,23% 34,42 32,18 19,39 17,93

A ltria Group Inc 9 8 1 53,66 50,87 5,48% 12,07 11,46 11,21 10,89

C olgate-P almolive C o 5 16 3 71,5 70,29 1,72% 24,85 23,52 16,41 15,74

Energy 18,15

Exxon Mobil C orp 4 22 3 76,91 69,2 11,14% 28,20 19,68 9,29 7,92

C hevron C orp 20 8 1 136,04 116,3 16,97% 18,12 16,81 6,81 6,03

C onocoPhillips 24 3 0 75,09 65,14 15,27% 17,17 19,13 5,07 5,96

O cc idental P etroleum 7 20 1 50,43 47,24 6,75% 26,64 48,25 10,74 8,32

EO G Resources 31 5 0 99,41 86,33 15,15% 17,89 16,59 6,98 6,29

Schlumberger Ltd 25 8 1 43,26 39,53 9,44% 27,19 23,59 10,55 10,31

Marathon P etroleum C orp. 17 2 0 81,4 59,84 36,03% 13,74 8,31 7,83 6,24

Phillips  66 14 8 0 127,42 106,38 19,78% 12,59 10,24 8,45 7,23

V alero Energy C orp 19 3 0 109,89 95,4 15,19% 19,08 9,68 8,96 6,18

Kinder Morgan Inc 9 17 1 22,17 21,46 3,31% 22,17 21,00 11,40 11,27

Health care 21,79

Johnson & Johnson 14 7 1 156,06 146,52 6,51% 16,91 16,12 13,36 12,43

Unitedhealth Group Inc 23 5 0 325,52 288,24 12,93% 17,54 15,26 12,10 10,95

P fizer Inc 8 9 0 42,54 40,07 6,16% 13,54 14,41 10,88 12,59

Merck & C o Inc 16 4 0 99,24 89,93 10,35% 17,42 15,98 12,98 12,18

A bbV ie Inc . 8 6 0 95,67 88,2 8,47% 9,88 9,29 9,81 9,06

A mgen Inc 14 14 0 239,8 240 -0,08% 16,46 15,00 11,71 11,05

Medtronic  plc 20 7 0 124,87 117,04 6,69% 20,90 19,38 16,08 15,12

A bbott Laboratories 16 3 1 94,53 85,74 10,25% 26,43 23,79 20,12 18,22

Lilly E li & C o 9 9 1 137,36 140,65 -2,34% 24,19 20,74 19,78 17,42

Thermo Fisher Sc ientific 16 2 1 341,94 332,8 2,75% 27,00 24,45 22,92 21,41

Spółka
P/E EV/EBITDARekomendacje**

Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany



  

     

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne; *  Cena docelowa – Jest to średnia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analityków pokrywających spółkę, które publi-
kowane są w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Średnia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczególnych katego-

riach publikowanych w serwisie Bloomberg. 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Industrials 19,83

Boeing C o 10 16 3 363,75 332,35 9,45% - 20,68 57,55 13,37

3M C o 1 17 3 171,53 181,37 -5,43% 20,04 18,90 13,87 12,88

Union P ac ific  C orp 17 9 1 188,5 180,8 4,26% 21,44 19,15 14,05 13,14

Honeywell Intl Inc 20 6 0 188 180,45 4,18% 22,19 20,52 15,50 14,59

United Technologies  C orp 15 6 0 166,28 151,54 9,73% 18,59 17,34 12,43 11,56

United P arcel Service Inc  B 13 14 2 125,12 117,27 6,69% 15,59 14,46 11,67 10,94

C aterpillar Inc 11 14 3 149,55 146,68 1,96% 13,45 13,68 7,95 9,64

Lockheed Martin 14 10 0 414,29 416,14 -0,44% 19,26 17,08 13,69 12,86

General E lec tric  C o 10 11 4 11,36 12,03 -5,57% 19,59 17,85 12,39 10,95

C SX C orporation 8 16 1 77,38 74,66 3,64% 17,99 17,30 11,49 11,35

Materials 19,67

DowDuPont Inc . 17 11 5 219,49 209,96 4,54% 28,68 25,97 15,68 14,74

Linde plc 6 15 1 199,4 189,96 4,97% 32,39 29,18 19,03 17,71

Ecolab Inc 13 14 1 606,73 574,47 5,62% 27,11 23,62 20,62 18,29

Sherwin-Williams C o 12 13 2 134,24 129,93 3,32% 20,82 19,02 13,83 12,93

PPG Indus tries  Inc 12 14 1 250,13 234,52 6,66% 24,82 22,24 13,41 12,24

A ir P roduc ts  & C hemicals  Inc 11 11 1 102,62 91,93 11,63% 9,22 8,17 7,45 6,99

Ball C orp 8 5 1 74,23 66,55 11,54% 26,64 22,44 15,29 14,21

Dow Inc 11 14 1 58,71 52,24 12,39% 14,95 13,17 7,86 7,36

Nucor C orp 10 3 2 59 54 9,26% 13,02 13,96 7,42 7,79

Newmont M ining C orp 13 7 0 47,19 42,83 10,18% 32,82 22,21 10,36 8,43

Real estate 48,72

A merican Tower C orp A 9 11 1 227,87 233,95 -2,60% 58,97 52,91 28,05 26,31

Simon P roperty Group A 10 11 0 171,85 147,13 16,80% 22,31 21,03 15,64 15,04

C rown C as tle Intl C orp 7 8 2 141,29 141,95 -0,46% 70,45 59,77 24,72 23,46

P roLogis  Inc 13 3 1 93,27 90,63 2,91% 37,14 45,38 32,66 28,02

Public  Storage 2 11 4 223,79 216,31 3,46% 28,80 28,22 21,55 21,24

Equinix Inc 24 2 1 622,91 586,5 6,21% 95,06 72,99 22,74 20,81

Welltower Inc 10 11 0 89,53 84,03 6,55% 30,28 48,88 21,53 20,40

A valonBay C ommunities  Inc 11 13 0 226,29 209,51 8,01% 33,47 36,59 24,25 22,87

Equity Res idential 4 16 5 86,52 81,16 6,60% 41,09 54,84 23,11 22,34

Digital Realty T rus t 12 9 0 133 120,75 10,14% 88,01 49,17 20,97 20,11

Technology 27,49

Microsoft C orp 34 3 0 169,33 162,13 4,44% 30,07 26,75 19,06 16,96

A pple Inc . 27 13 8 288,83 312,68 -7,63% 23,88 20,73 15,78 14,60

V isa Inc  A 34 4 1 210,1 196,05 7,17% 31,58 27,10 22,05 19,42

Intel C orp 17 20 9 58,03 59,43 -2,36% 12,89 12,67 8,39 7,94

C isco Sys tems Inc 16 13 2 51,24 47,79 7,22% 14,71 14,03 10,35 10,11

Nvidia C orp 32 9 3 241 247,28 -2,54% 44,68 34,39 41,21 31,06

O rac le C orp 7 24 4 55,81 54,88 1,69% 14,11 13,02 10,68 10,33

A dobe Inc . 20 12 0 347,96 344,63 0,97% 35,36 29,85 27,29 23,35

Intl Bus iness  Machines  C orp 6 16 2 148,05 135,82 9,00% 10,61 10,21 9,62 9,42

M ic ron Technology Inc 23 6 4 63,76 57,52 10,85% 24,38 10,77 7,58 4,92

Utilities 20,06

NextEra Energy Inc 16 2 1 244,56 247,73 -1,28% 29,56 27,34 16,12 15,01

Duke Energy C orp 7 12 1 95,4 91,3 4,49% 18,18 17,75 12,81 12,05

Dominion Energy Inc 6 13 0 85,47 81,95 4,30% 19,47 18,73 13,51 12,48

Southern C o 1 13 6 62 64,92 -4,50% 20,95 20,46 13,11 13,20

Exelon C orp 13 7 0 52,03 45,81 13,58% 14,65 15,09 9,33 9,38

A merican E lec tric  P ower 10 7 2 96,8 94,98 1,92% 22,58 21,61 13,76 12,57

Sempra Energy 9 6 1 158,21 151,22 4,62% 24,49 21,10 16,63 14,99

Public  Service Enterprise Grp 6 10 1 64,87 58,38 11,12% 18,05 17,14 12,27 11,16

Xcel Energy Inc 4 10 2 63 63,47 -0,74% 24,21 22,76 13,42 12,28

C onsolidated Edison Inc 2 8 8 89,5 87,78 1,96% 20,40 19,44 11,73 11,06

EV/EBITDA
Spółka Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany

P/E



  

     

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów 

z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu 

Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. 

Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o 

najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania 

materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani 

trafności tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w 

przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. 

Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą. 
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