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Informacje ze spółek i sektorów 

 DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 
29030,22 3289,29 9258,695 1,783 1,5536 97,229 1554,07 57,81 

90,55 (0,31%) 6,14 (0,19%) 7,37 (0,08%) -0,0035 (-0,2%) 0,004 (0,26%) -0,14 (-0,15%) 2,12 (0,14%) -0,17 (-0,29%) 

Target  
(TGT US) 
 

Wolniejsze tempo wzrostu – kurs akcji spadł o 6,5%. 
Target poinformował w środę, że nie osiągnął założonej sprzedaży porównywalnej(LFL) w okresie świątecznym. Był to 
głównie efekt wolniejszego wzrostu sprzedaży internetowej oraz popytu na zabawki i sprzęt elektroniczny. LFL w okresie 
listopad-grudzień wyniósł 1,4%, w porównaniu z ubiegłym rokiem 5,7% i z własnymi prognozami firmy 3%-4%.  
 
Target w ubiegłym roku był gwiazdą handlu detalicznego. Prezentując swoje wyniki kwartalne przebijał oczekiwania 
analityków, co znalazło odzwierciedlenie w kursie akcji, które podwoiły swoją wartość. Wczoraj notowania Target spadły 
o 6,59%, a w ślad za nimi producenci zabawek Mattel -4,63% oraz Hasbro -2,11% 

 

Goldman Sachs 
(GS US) 

Zyski pod presją kosztów prawnych 
Goldman Sachs nie spełnił oczekiwań rynkowych osiągając adj.EPS na poziomie $4,69, co oznacza spadek względem 
$6,04 w ubiegłym roku i wyraźnie poniżej szacunków analityków $5,47. Słabszy wyniki jest spowodowany głównie 
wzrastającymi kosztami prawnymi ($1,1 mld), związanymi ze skandalem korupcyjnym w malezyjskim funduszu 1MDB. 
Goldman przeznaczył również znaczne środki na rozwój technologii oraz koszty bieżącej działalności, z których część 
dotyczyła takich projektów, jak karta kredytowa uruchomiona we współpracy z Apple.  

BlackRock 
(BLK US) 

Aktywa pod zarządzaniem w 4Q wzrosły o $128,84 mld  
BlackRock, największa na świecie firma zarządzająca aktywami, pobiła oczekiwania analityków odnośnie kwartalnego 
zysku. Adj.EPS wyniósł $8,29, podczas gdy analitycy oczekiwali $7,69. Tak dobry wyniki był możliwy dzięki znacznym 
napływom netto, które tylko w 4Q19 wyniosły $128,84 mld, a w całym 2019 r. o $183 mld. W rezultacie całkowite aktywa 
pod zarządzaniem wzrosły do $7,43 bln. 

Tesla 
(TSLA US) 

Liczba rejestracji samochodów Tesli spadła w 4Q’19 r. w Kalifornii o połowę  
Raport opublikowany przez Dominion Cross-Sell wykazał, że rejestracja samochodów elektrycznych w Kalifornii w 4Q’19 
r. spadła o 46,5% do 13 584 vs 25 402 r/r. Spadek zbiega się w czasie z wygaszaniem ulg podatkowych na zakup 
samochodów elektrycznych. W poprzednich latach ulga wynosiła $7500, na początku ’19 r. spadła do $3750, a w lipcu do 
$1875. Rejestracje Modelu 3 zmniejszyły się w 4Q’19 r. o połowę do 10 694 sztuk.  

Tesla 
(TSLA US) 

Tesla planuje otworzyć centrum projektowania i badań w Chinach 
Producent samochodów elektrycznych poinformował, że planuje otworzyć w Chinach centrum projektowe i badawcze, 
żeby produkować samochody w „chińskim stylu”. Tesla umieściła już nawet ogłoszenie o rekrutacji na oficjalnym koncie 
WeChat. Elon Musk zamierza przejść od modelu „Made in China” do „Designed in China”. Nie podano żadnych informacji, 
kiedy centrum mogłoby ewentualnie rozpocząć swoją działalność.  

UnitedHealth 
Group 
(UNH US) 
 

Dobre wyniki w czwartym kwartale 
UnitedHealth Group pochwalił się wczoraj wzrostem zysku w czwartym kwartale o 16,5%. Dobre wyniki są przede 
wszystkim zasługą silnej działalności podstawowej, która sprzedaje plany zdrowotne oraz segmentowi zarządzającemu 
świadczeniami aptecznymi w ramach grupy – Optum. Całkowity zysk netto w 4Q wyniósł $3,54 mld, a przychody $60,90 
mld. Spółka powiedziała także, że spodziewa się w ’20 r. dużej sprzedaży rządowych planów zdrowotnych. UnitedHealth 
potwierdził całoroczną prognozę osiągnięcia skorygowanego zysku na akcje w ’20 r. w przedziale    $16,25-$16,55, 
podczas gdy szacunki analityków zakładają $16,46.  

Nestle 
(NESR GR) 

Nestle zainwestuje do 2 mld franków szwajcarskich w opracowanie zrównoważonych opakowań 
Nestle poinformowało dzisiaj, że zainwestuje do 2 mld franków szwajcarskich w zrównoważone rozwiązanie w zakresie 
opakowań. Spółka zobowiązała się stworzyć opakowania w pełni nadające się do recyklingu lub ponownego użycia do   
’25 r. Nestle zamierza także uruchomić fundusz venture capital o wartości 250 mln franków szwajcarskich, który będzie 
inwestował w start-upy, koncentrujące się na tych obszarach.  

  

 



  

     

Podział na sektory 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Financials 14,25

A IG 12 7 0 61,8 51,78 19,35% 11,24 10,24

JP  Morgan C hase & C o 9 17 4 138,96 136,72 1,64% 12,70 11,86

Bank of A merica C orp 16 13 2 37,09 34,67 6,98% 11,48 10,63

Wells  Fargo & C o 6 17 8 51,17 48,32 5,90% 11,58 10,43

C itigroup Inc 24 4 1 91 81,24 12,01% 9,48 8,52

US Bancorp 5 16 5 59,74 54,97 8,68% 12,52 11,82

A merican Express  C o 13 17 1 133,04 129,82 2,48% 15,99 14,51

C ME Group Inc  A 8 10 3 214,58 205,01 4,67% 29,99 27,90

Goldman Sachs  Group Inc 15 10 2 260,83 245,21 6,37% 10,10 9,18

Morgan Stanley 19 9 1 56,94 52,94 7,56% 10,12 9,20

Communication services 23,44

Facebook Inc  A 49 5 3 239,02 221,15 8,08% 24,26 21,61 14,86 13,22

A lphabet Inc  A 41 5 0 1480,9 1439,2 2,90% 27,05 23,78 14,98 12,89

V erizon C ommunications  Inc 9 22 1 61,22 59,1 3,59% 12,27 11,96 7,82 7,65

Walt Disney C o 26 8 1 159,5 144,32 10,52% 26,47 24,05 17,68 15,89

C omcast C orp A 32 8 0 50,97 46,28 10,13% 15,30 14,35 9,26 8,92

C harter C ommunications  Inc  A 20 12 2 502,53 515,4 -2 ,50% 75,30 38,85 12,21 11,23

A T&T  Inc 15 16 2 39,09 37,87 3,22% 10,66 10,48 7,93 7,91

E lec tronic  A rts 23 12 0 111,52 109,61 1,74% 23,35 22,45 16,12 14,95

Netflix Inc 29 10 7 353,06 339,07 4,13% 84,62 56,34 50,14 35,53

Twitter Inc 9 26 8 33,19 33,23 -0,12% 38,37 35,46 18,40 16,34

Consumer discretionary 25,17

A mazon.com Inc 53 4 0 2183,52 1862,02 17,27% 58,77 47,96 23,17 19,38

Home Depot Inc 20 12 2 231,83 224,59 3,22% 22,09 21,21 15,59 15,03

McDonald's  C orp 26 10 0 223,5 209,77 6,55% 26,74 24,69 18,97 17,99

NIKE Inc  B 26 8 2 109,83 102,79 6,85% 33,96 29,38 26,18 22,62

Starbucks  C orp 15 17 1 94,78 91,54 3,54% 29,96 26,70 18,39 16,76

Booking Holdings  Inc 17 19 0 2126,11 2065,16 2,95% 20,15 18,03 14,36 13,38

Lowe's  C os  Inc 24 7 1 130,83 119,52 9,46% 21,01 17,89 14,46 13,15

T JX C os  Inc 22 7 1 65,15 61,8 5,42% 23,53 21,61 16,08 15,09

General Motors  C ompany 16 5 0 47,83 35,15 36,07% 7,31 5,54 3,23 2,62

Target C orp 19 9 1 136,24 117 16,44% 18,20 16,86 10,34 9,93

Consumer staples 22,03

P roc ter & Gamble 12 11 3 126,67 125,96 0,56% 25,46 24,02 18,18 17,25

C oca-C ola C o 15 12 0 59,3 56,7 4,59% 26,96 25,14 23,46 21,79

Peps iC o Inc 8 15 1 139,43 139,2 0,17% 25,25 23,33 17,00 15,93

Walmart Inc . 21 14 1 129,63 115,28 12,45% 23,09 22,08 12,14 11,75

Philip Morris  International 12 6 1 94,47 88,32 6,96% 17,03 15,76 12,86 12,09

Walgreens  Boots  A lliance Inc 1 19 4 56,68 54,43 4,13% 9,30 8,98 11,31 11,08

Mondelez International Inc 19 5 0 60,5 54,74 10,52% 22,18 20,67 18,63 17,56

C ostco Wholesale C orp 17 12 2 306,44 300,82 1,87% 34,54 32,29 19,46 18,00

A ltria Group Inc 9 8 1 53,66 51,25 4,70% 12,16 11,55 11,28 10,95

C olgate-P almolive C o 5 16 3 71,5 70,8 0,99% 25,03 23,69 16,51 15,84

Energy 17,98

Exxon Mobil C orp 4 22 3 76,68 69,09 10,99% 28,27 19,84 9,26 7,92

C hevron C orp 20 8 1 136,04 116,13 17,14% 18,10 16,78 6,80 6,02

C onocoPhillips 24 3 0 75,22 65 15,72% 17,74 19,09 5,06 5,95

O cc idental P etroleum 7 20 1 50,57 47,26 7,00% 26,73 52,11 10,75 8,39

EO G Resources 31 5 0 99,41 86,74 14,61% 17,97 16,67 7,01 6,31

Schlumberger Ltd 25 8 1 43,26 38,33 12,86% 26,36 22,87 10,30 10,06

Marathon P etroleum C orp. 17 2 0 81,27 58,13 39,81% 13,40 8,14 8,08 6,41

Phillips  66 14 8 0 127,42 104,89 21,48% 12,50 10,15 8,42 7,19

V alero Energy C orp 19 3 0 110,11 92,26 19,35% 18,50 9,36 8,73 5,95

Kinder Morgan Inc 9 17 1 22,17 21,41 3,55% 22,19 21,11 11,39 11,26

Health care 21,91

Johnson & Johnson 14 7 1 157,21 147,01 6,94% 16,96 16,18 13,40 12,47

Unitedhealth Group Inc 23 5 0 335,74 296,41 13,27% 18,06 15,65 12,39 11,29

P fizer Inc 8 9 0 42,54 40,67 4,60% 13,74 14,62 11,01 12,74

Merck & C o Inc 16 4 0 99,24 91,54 8,41% 17,73 16,27 13,19 12,38

A bbV ie Inc . 8 6 0 95,67 89,26 7,18% 10,00 9,41 9,91 9,15

A mgen Inc 14 14 0 239,8 241,7 -0 ,79% 16,57 15,10 11,79 11,12

Medtronic  plc 20 7 0 125 117,33 6,54% 20,95 19,43 16,12 15,16

A bbott Laboratories 16 3 1 94,53 87,38 8,18% 26,94 24,25 20,47 18,53

Lilly E li & C o 9 9 1 137,36 141,11 -2,66% 24,27 20,81 19,84 17,48

Thermo Fisher Sc ientific 16 2 1 341,94 335,2 2,01% 27,19 24,63 23,06 21,55

Spółka
P/E EV/EBITDARekomendacje**

Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany



  

     

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne; *  Cena docelowa – Jest to średnia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analityków pokrywających spółkę, które publi-
kowane są w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Średnia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczególnych katego-

riach publikowanych w serwisie Bloomberg. 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2018 2019 2018 2019

Industrials 19,86

Boeing C o 10 16 3 363,75 329,8 10,29% - 20,53 57,14 13,27

3M C o 1 17 3 171,53 179,78 -4,59% 19,87 18,73 13,76 12,78

Union P ac ific  C orp 17 9 1 189,88 180,8 5,02% 21,45 19,15 14,05 13,14

Honeywell Intl Inc 20 6 0 188 180,73 4,02% 22,22 20,55 15,52 14,61

United Technologies  C orp 15 6 0 166,39 151,96 9,50% 18,64 17,39 12,46 11,58

United P arcel Service Inc  B 13 14 2 125,48 117,93 6,40% 15,67 14,55 11,73 10,98

C aterpillar Inc 11 14 3 149,55 145,57 2,73% 13,35 13,59 7,85 8,18

Lockheed Martin 14 10 0 415,38 420,95 -1,32% 19,48 17,28 13,83 12,99

General E lec tric  C o 10 11 4 11,36 11,87 -4,30% 19,33 17,61 12,26 10,84

C SX C orporation 8 16 1 77,33 74,99 3,12% 18,10 17,44 11,54 11,43

Materials 19,80

DowDuPont Inc . 17 11 5 219,49 211,44 3,81% 28,95 26,23 15,75 14,81

Linde plc 6 15 1 199,4 191,45 4,15% 32,65 29,40 19,16 17,84

Ecolab Inc 13 14 1 606,73 584,56 3,79% 27,58 24,04 20,93 18,56

Sherwin-Williams C o 12 13 2 134,24 130,74 2,68% 19,14 17,37 13,00 12,22

PPG Indus tries  Inc 12 14 1 250,13 235,46 6,23% 24,92 22,33 13,46 12,28

A ir P roduc ts  & C hemicals  Inc 11 11 1 102,62 91,19 12,53% 9,15 8,11 7,41 6,95

Ball C orp 8 6 1 74,07 68,21 8,59% 27,28 23,04 15,58 14,49

Dow Inc 11 14 1 58,71 52,27 12,32% 14,96 13,18 7,86 7,36

Nucor C orp 10 3 2 59 53,43 10,42% 12,88 13,82 7,35 7,72

Newmont M ining C orp 13 7 0 47,25 43,52 8,57% 33,71 22,81 10,41 8,43

Real estate 49,10

A merican Tower C orp A 9 11 1 227,87 235,38 -3,19% 59,33 53,18 28,18 26,39

Simon P roperty Group A 10 11 0 170,45 147,1 15,87% 22,31 21,03 15,63 15,06

C rown C as tle Intl C orp 7 8 2 141,29 144,05 -1,92% 71,49 60,70 24,92 23,65

P roLogis  Inc 13 3 1 93,4 92,21 1,29% 37,79 46,17 33,12 28,41

Public  Storage 2 11 4 223,79 218,25 2,54% 29,05 28,45 21,71 21,40

Equinix Inc 24 2 1 622,91 586,24 6,26% 95,06 73,11 22,73 20,81

Welltower Inc 10 11 0 89,53 84,95 5,39% 30,61 49,42 21,69 20,55

A valonBay C ommunities  Inc 11 13 0 226,1 211,9 6,70% 33,87 37,01 24,47 23,08

Equity Res idential 4 16 5 86,43 82,07 5,31% 41,55 55,45 23,30 22,53

Digital Realty T rus t 13 8 0 133,47 120,99 10,31% 88,19 49,08 21,00 20,00

Technology 27,51

Microsoft C orp 34 3 0 169,48 163,18 3,86% 30,25 26,88 19,17 17,08

A pple Inc . 27 13 8 288,83 311,34 -7,23% 23,81 20,64 15,77 14,53

V isa Inc  A 34 4 1 210,54 199,8 5,38% 32,19 27,60 22,46 19,77

Intel C orp 17 20 9 58,33 58,94 -1,03% 12,78 12,57 8,33 7,87

C isco Sys tems Inc 16 13 2 51,24 48,01 6,73% 14,78 14,10 10,40 10,16

Nvidia C orp 32 9 3 243,08 245,57 -1,01% 44,37 34,16 41,19 31,00

O rac le C orp 7 24 4 55,81 54,76 1,92% 14,08 12,99 10,66 10,31

A dobe Inc . 20 12 0 349,04 342,94 1,78% 35,21 29,70 27,15 23,23

Intl Bus iness  Machines  C orp 6 16 2 148,05 136,62 8,37% 10,68 10,27 9,66 9,46

M ic ron Technology Inc 23 6 4 64,23 56,17 14,35% 23,98 10,58 7,40 4,80

Utilities 21,69

NextEra Energy Inc 15 3 1 248,06 251,58 -1,40% 30,02 27,76 16,30 15,18

Duke Energy C orp 7 12 1 96,13 92,49 3,94% 18,41 17,98 12,90 12,13

Dominion Energy Inc 6 13 0 86,2 82,99 3,87% 19,72 18,96 13,62 12,58

Southern C o 1 13 6 62,25 65,58 -5,08% 21,16 20,67 13,19 13,28

Exelon C orp 13 7 0 52,21 46,55 12,16% 14,89 15,33 9,43 9,49

A merican E lec tric  P ower 10 7 2 97,4 96,6 0,83% 22,97 21,97 13,90 12,70

Sempra Energy 9 6 1 159,07 154,14 3,20% 24,96 21,50 16,80 15,14

Public  Service Enterprise Grp 6 10 1 65,2 59,09 10,34% 18,27 17,34 12,22 11,25

Xcel Energy Inc 4 10 2 63,58 64,47 -1,38% 24,59 23,12 13,56 12,40

C onsolidated Edison Inc 2 8 8 89,94 88,96 1,10% 20,67 19,69 11,82 11,15

EV/EBITDA
Spółka Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany

P/E



  

     

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów 

z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu 

Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. 

Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o 

najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania 

materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani 

trafności tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w 

przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. 

Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą. 
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