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czwartek, 23 stycznia 2020

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

HOME DEPOT INC

Bloomberg: HD US Equity, ISIN: US4370761029, Industry: Specialty Retail

Profil spotki Cena biezaca 232,9 USD
Home Depot jest amerykanskg siecig hipermarketéw budowlanych. Spotka dziata na  LZALIUEST G TN 222,1 (close) USD
terenie Ameryki Potnocnej, gdzie posiada przeszto 2200 placowek, dzieki czemu Home — [RISELS notowanla New York
Depot jest najwiekszym sprzedawcom materiatdw budowlanych w USA. Jego gtéwnym itali 254 054,06 USD
konkurentem jest sie¢ Lowe’s. Home Depot zajmuje 21 miejsce w rankingu spotek o

najwyzszych przychodach Fortune 500. W 2018 roku firma po raz pierwszy osiggneta  LXIuli el N ETHaLIGIN %
bariere $100 mld przychodéw. Home Depot intensywnie inwestuje w sprzedaz  Cena docelowa ($rednia)* 233
internetowa, ktdra jest jednym z filaréw aktualnej strategii spotki. Sredni potencjat zmiany 0,04%

Kupno 20

Trzymaj 12
Konsensus wynikow Sprzedaj 2
min USD 1/18 1/19 1/20E 1/21E 1/22E
Przychody 100 904,0 108 203,0 110 255,0 114 803,11 119 989,60 Data ostatniego raportu 2019-11-19
EBITDA 16 743,0 17 682,0 17 823,10 18 505,18 19 962,33 Data nastepny raportu 2020-02-25
marza EBITDA 17% 16% 16% 16% 17% Zaskoczenie EPS (%) 0,24
EPS 7,46 9,90 10,17 10,62 11,56 Zaskoczenie Przychody (% -1,08
DPS 3,56 4,12 5,42 5,75 6,22 Struktura akcjonariatu %o|
EV/EBITDA 17,2 16,3 16,1 15,5 14,4 VANGUARD GROUP 7,66
EV/EBIT 19,5 18,2 18,2 17,6 16,6 CAPITAL GROUP COMPAN 7,04
P/E 31,6 23,8 22,9 21,9 20,2 BLACKROCK 6,52
P/B - - - - - STATE STREET CORP 4,79
Dyield 2,2 1,8 23 2,5 27 EMRLLC 1,94

Zrddio: Bloomberg, opracowanie wlasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spdtke, ktdre publikowane sq w serwisie
Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

19 listopada spotka opublikowata rozczarowujgce wyniki kwartalne i prognozy na kolejne okresy. W rezultacie notowania Home Depot przecenity
sie 0 11%. Podaz wyhamowata w okolicy silnego wsparcia wyznaczonego na bazie dwustusesyjnej Sredniej, lokalnych ekstremoéw oraz zniesienia
Fibonacciego 61,8%. W ostatnich tygodniach kurs HD ponownie zachowywat sie wyraznie lepiej. Jednak pojawienie sie formacji spadajacej gwiazdy
wraz z dotarcie RSI do strefy wykupienia sktaniajg do wzmozonej ostroznosci. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowa na poziomie $233.
Natomiast Koncepcja wzrostowa powinna zosta¢ tymczasowo zawieszona w przypadku zamkniecia notowan ponizej 222,10(SL).
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HD - Daly 22.01.2020 Open 233.79, Hi 236.53, Lo 232,876, Close 232.9 (-0.0%) Vol 4,030,827 MA(Close,200) = 213.9 ;
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HD - MACD(12,26) = 2.98, Signal(12,26,9) = 1.5
R B

(Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Zrédio: www.yahoo.com
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkoéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktore Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autoréw.
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