E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 27 stycznia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Indeks Cenowy

"_pl - Weekly 2020-01-24 Open 602.85, Hi 611.17, Lo 602.85, Close 611.17 (1.4%) MA200 = 781.3762, E1=602.0651, E2 = 505.1780, E3 = 588.6819, E3 = 5858175, E4 = 583.6076, 3 =561.5308, E1=580.7185, E2 =582.6791, E3 = 585.4199, E3 =588 8207 E4 =5027693 E3 =
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‘Craates with AmiBroker - advanced charing and technical analysis software. hip:l/www. amibroker.com

Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks Cenowy wprawdzie nie nalezy do grona kluczowych indeksow, jednakze jak pokazuje historia trudno o wiarygodne
sygnaty dla GPW bez potwierdzenia ze strony ww. benchmarku. Obecnie na uwage zastuguje kilka waznych, z punktu widzenia
zmiany trendu, odczytéw zaréwno samego indeksu jak i indykatoréw bazujacych na nim. Po pierwsze Indeks Cenowy przedostat
sie nad dzienng dwusetke zamykajac tym samym sygnat powstaty w maju 2017 r. Po drugie utworzyt sie tzw. overlap, a wraz z
nim doszto do zbudowania putapki bessy, na bazie ktérej mozliwe jest utworzenie nowego impulsu hossy. Po trzecie na wykresie
tygodniowym rozbudowuje sie struktura biatych swieczek z okazatymi korpusami, dzieki ktorym trwajaca zwyzka przybiera postac
impulsu, a nie tylko rozbudowanej korekty. Kolejnym czynnikiem sktaniajgcym do optymistycznego zapatrywania sie w dtugim
terminie jest wybicie przez weekly close gornego ograniczenia $rednich EMA_w, ktére wprawdzie nie wygenerowaty jeszcze
sygnatu kupna, jednakze jak pokazuje historia z drugiej potowy 2013 r. wykonany zostat wazny krok w strone zmiany trendu.
Reasumujac zachowanie sie Indeksu Cenowego pozwala na optymistyczne zapatrywanie sie na 2020 r. i chociaz lokalnie nie
mozna wykluczy¢ pojawienia sie korekt ptaskich, czy tez w postaci zygzakéw, to jednak wydarzenia ostatnich tygodni napawaja
pozytywnie na biezacy rok.
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mWIG40

MWIGAD - Weekly 2020-01-24 Open 4078.65, Hi 4088.62, Lo 4030.76, Close 4065.7 (-0.3%) MAZ00 = 4,250.0005, E1 = 4,049.5647, E2 = 4,015.1606, E3 = 3,967.7148, £3 = 3,943 1423, E4 = 3,024 2668, E3 = 3,904.8994, E1= 13,890 5757, E2 = 3,898.9121, E3 = 3,909.9395 E3 =302
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Lokalny odczyt wskaznikéw impetu zacheca do przeprowadzenia korekty spadkowej. Ku takim wnioskom sktania takze wyjscie
cen dotem z klina, przerwanie podstawy tygodniowej $swieczki 4033 oraz wykonanie zasiegu wzrostéw liczonego wg struktury z
okresu sierpien-listopad 2019 r. Czynnikiem podazowym ma prawo okazac sie gdérne ograniczenie ewentualnego kanatu

spadkowego, dlatego tez konkluzja dla mWIG40 w krétkim terminie jest spadkowa.

sSWIGS80

{03 - Weekly 2020-01-24 Open 126626, HI 12775.5, Lo 12629.9, Close 12739.2 (0.6%) E1 = 12,597.0342, E2 = 12,450.8301, E3 = 12,262.1289, £3 = 12,198.3652, £4 = 12,132.0010,E3 = 12,056.3711, E1 = 11,882.9238, E2 = 11,864.6953, £3 = 11,859.9404, E3 = 11,866.6523, E4 =
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Crastes with AmiBroker - sdvanced sharting

Rysunek 3. sWIGB0 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Indeks pokonat bariere bessy, czyli zdotat zyskac wiecej niz 20% od ostatniego, dtugoterminowego dna. Z akademickiego punktu
widzenia pojawit sie zatem sygnat hossy, ktéry wspierany jest przez uktad tygodniowych $wieczek jak i EMA_w - $rednie te
wygenerowaty sygnat kupna w $rednim terminie. Lokalnie mozliwe jest cofniecie sie benchmarku nawet w okolice wytamanej linii

trendu spadkowego jednakze dopdki tygodniowe close wypada powyzej 11.3k, dopdty indeks jest bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

DJTA

03 - Weekly 2020-01-24 Open 112262, Hi 11252 8, Lo 10872 1, Close 11059.8 (-1.9%) E1 = 11,083.7998, £2 = 11,0412148, E3 = 10,980.9355, £ = 10,843.8369, £4 = 10,909.1348, £3 = 10,862.0234, E1 = 10,704 5459, £2 = 10,672.1553, E3 = 10,645 4639, E3 = 10,622 5049, £4
=10,601.7656, E3 = 10,582.1416, E3 = 10,562.8584, A200 = 9,785.4404. 11,800
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Zarowno DIJTA jak i Russell2000 wcigz nie potwierdzajg historycznych szczytow w wykonaniu DJIA czy S&P500. Na wykresie
transportowego benchmarku mozna doszukac sie fatszywego wybicia lokalnych ekstremdw oraz przetamanie lokalnego wsparcia
biatej $wieczki, przez co generowany jest sygnat sprzedazy. Na uwage zastugujg sygnaty typu SELL wygenerowane przez
wskazniki impetu zaréwno dla DJTA jak i S&P500, dlatego tez konkluzja jest negatywna.

DAX

03 - Weekly 2020-01-24 Open 135038, Hi 13640 1, Lo 13382 2, Close 135767 (0.4%) E1 = 13,513 1123, £2 = 13,454 5850, E3 = 13,372 0762, £3 = 13,314 7959, £4 = 13,256 8789, £3 = 13,1719375, E1 = 12,828 8213, E2 = 12,7459160, £3 = 12,676.3047 E3 = 12,617 8877, E4d =

12,568.5908, E3 = 12,526 5371, E3 = 12,490.1191, MAZ00 = 11,916.3994 14,000
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Iiysunek 5. DAX - wykres tygodmow& Swiecowy.

Ryzyko utworzenia sie dlugoterminowego, podwdjnego szczytu ze wzgledu na putapke hossy, staje sie coraz bardziej realne.
Lokalnie sytuacja techniczna pozostaje jednak stabilna ze wzgledu na wydtuzajacq sie konsolidacje, dlatego tez na chwile obecng
outlook na niemiecka Xetre pozostaje neutralny.
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Bovespa
BOVESPA - Weekly 2020-01-24 Open 118478, Hi 119593, Lo 116906, Glose 118376 (-0.1%)
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Crasted with AmiBroker - sdyancad charting and teshnicsl

Rysunek 6. Bovespa - wykres tygodnlowy Swiecowy.

Indeks dotart do poziomu, dla ktérego wew. zniesienia Fibonacciego pokrywajg sie z kluczowymi ekstremami trwajacej od 2016
roku zwyzki, co inklinuje mozliwo$¢ wykonczenia impulsu hossy i pojawienia sie korekty. Dtugoterminowy klin z podstawg przy
37k stanowi potencjalny magnes dla niedzwiedzi, jednakze sygnatu konca hossy jak na razie nie wida¢. Nie oznacza to jednak,
ze w krétkim terminie benchmark ma zielone $wiatto do wzrostow, gdyz w ostatnich dniach pojawita sie negatywna dywergencja
RSI_d zachecajaca do pojawienia sie spadkowej fali, dlatego tez outlook na Bovespe jest spadkowy.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{03 - Daily 2020-01-24 Open 159,594, Hi 160 875, Lo 159.031, Close 160,625 (0.7%) E1 = 159.8141, £2 = 159.3232, E3 = 158.8636, £3 = 1586430, E4 = 158.4795, E3 = 158.2877, E1=157.9524, E2 = 157.9605, £3 = 157.9947, E3 = 158 0428, E4 = 158 0961, E3 = 1581481 E3 =
158.1945, MA200 = 157.1090
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‘Created with AmiBroker - 3dyanoed charting and tech

Rysunek 7. US3OY BOND FUTURE - wykres dzienny $wiecowy .

Wybicie sie cen gbrg z tréjkata, po wczesniejszym wielokrotnym przetestowaniu dziennej dwusetki, zacheca do kontynuacji
wzrostéw i zbudowania nowego impulsu hossy. Na wykresie tygodniowym pojawita sie biata $wieczka z okazatym korpusem o
podstawie 157.28, ktdra to stanowi kluczowe wsparcie na ostatnie dni stycznia. W dtugim terminie nadrzedng strukturg pozostaje
kanat wzrostowy, w ramach ktérego Bondy poruszajg sie od ponad 30 lat, zatem outlook na obligacje pozostaje wcigz byczy.
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Indeks PLN

pin_i - Weekly 2020-01-24 Open 71.7868, Hi 71.8283, Lo 71.6441, Close 71.6587 (-0.2%) MAZ00 = 71.9991, £1 = 71.7364, EZ = 71.7608, £3 = 71.7693, £3 = 71.7696, E4 = 71.7693, £3 = 71.7698, E1=71.8000, EZ= 71.8161, E3 = 71.6334, E3 = 71.8510, E4 = 71.8683, £3 = 71.8850,
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Rysunek 8. Indeks PLN - wykres tygodniowy Swiecowy
Zaréwno na wykresie EURPLN jak i USDPLN pojawity sie zachety do dalszej aprecjacji euro czy dolara, na co wskazuje takze

stabos$¢ Indeksu PLN. Wskaznik zatrzymat sie w oporowej strefie zwigzanej z EMA_w, wew. linig trendu i MA200_w. Oporem na
najblizsze dni jest 71.82 i do tej wysokosci outlook na PLN jest negatywny.

Copper future

0] - WeeKly 2020-01-24 Open 284.7, HI 286.1, L0 267 75, Cl0sE 268 4 (-5.7%) £1 = 2754261, £2 = 276.6618, £3 = 276 1212, £ = 2753564, £4 = 274.5781, £3 = 273.5646, E1 - 2716362, E2 = 2717034, £3 = 2710368, £3 = 2/2 2681, £4 = 272.6473, £3 = 273.0385, E3 = L 340
273.4173, MA200 = 270.6210

EEE 330

ZEE

7482

i e PIgT] Aot BT o 3019 et i Gt 3070
- F 70
r/ /\’/’\,\/\/,\
\’“’\V'\_ﬂ\ e -j/.\\—\\//’\\/‘\//\ ,m/\ RAVAEN _
. o;

et
) /\ A e et \\\J\'/\A/x/-
T
e
26742, SIgnal(12,26 9) = 1,6648, Dally WACD = 28142
20,8) - 7,5649. DAl | .

S [
P e

i P— ¥ et
! I — B

TR "“w‘l‘l‘wﬁ%ﬁ—‘*f‘-rm\wwnm R ‘:J‘&ﬁjﬂlwﬁﬁwﬁ&!&”,m*.;;._;{,guﬂ% E

e R S

P :‘_7;‘ L -0

g.f- RSI(15) = 47.5080

SR IRNRRARARS t.

Craated with AmiBlroker - advanced charting and technioal analysis software. hilg://waw.amibrokar.com

Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy $wiecowy
Skala tygodniowej deprecjacji jest najwieksza od ponad 4 lat i nie wykluczone, ze jest to trigger do zaatakowania zesztorocznej
podtogi. Lokalnie doszto do przerwania ruchomych wsparé (MA200_d, MA200_w, EMA_w) jak i powrotu cen pod linie trendu

spadkowego, zas na wykresie pojawita sie podazowa $wieczka, ktdra wraz ze styczniowym sufitem wyznacza strefe 286 - 288.6,
do wysokosci ktérej outlook na miedz jest negatywny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . ) ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal o
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

; tel. +48 22 697 4848
oanna.gebal@mbank.pl

J g @ P remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?'- +48 22 697 4895

piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. +48 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrddet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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