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DJIA
28989,73
-170,36 (-0,58%)

S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
3295,47 9314,911 1,6839 1,4947 97,853 1571,53 54,19
-30,07 (-0,9%) -87,57 (-0,93%) -0,0621 (-3,69%) -0,0477 (-3,19%) 0,05 (0,05%) 11,12 (0,71%) -1,38 (-2,55%)
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Boeing zabezpieczyt finansowanie na ponad $12 mid

Boeing zabezpieczyt swoje zobowigzania finansowe na ponad $12 mld w ramach pozyczek udzielonych przez kilka
bankéw. Presja finansowa w spétce rosnie ze wzgledu na wstrzymanie produkcji zawieszonych samolotéw 737 MAX.
Zrodfa zajmujace sie sprawg informujg, Ze transakcja nie zostata jeszcze zamknieta i czeka na finalizacje. Gtownymi
partnerami umowy maja by¢ Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo i Bank of America. Analitycy wyliczyli, ze Boeing traci
ok. $1 mld miesiecznie z powodu uziemienia samolotéw 737 MAX. Boeing opublikuje wyniki za 4Q — 29 stycznia.

General Motors zainwestuje $2,2 mid w fabryke w Detroit

Spotka zainwestuje $2,2 mld w fabryke montazowg w Detroit-Hamtramck. W zaktadzie majg by¢ produkowane
elektryczne ciezardwki i sportowe pojazdy. Inwestycja stworzy 2200 miejsc pracy. Firma powiadomita, ze jej pierwsza
ciezaréwka bedzie pick-up, ktdrego produkcja rozpocznie sie pod koniec 21 r. GM wczesniej zapowiedziat, ze ogdinie
zainwestuje $7,7 mld w amerykanskie zaklady w ciggu najblizszych czterech lat.

Sainsbury’s neutralny klimatycznie do 2040 r.

Druga co do wielkosci sie¢ supermarketow w Wielkiej Brytanii zobowigzata sie do zerowej emisji netto gazow
cieplarnianych do 2040 r. Brytyjskie spoteczenstwo staje sie coraz bardziej Swiadome pilnej potrzeby przeciwdziatania
zmianom klimatu. Co ciekawe, Sainsbury’s zamierza osiggna¢ cel neutralnosci emisyjnej dziesie¢ lat przed szacunkami
rzadu brytyjskiego. Zarzad spotki poinformowat, ze na realizacje celu przeznacza 1 mld funtow.

SAP podwyzsza prognozy na 2020 r. i potwierdza plany dynamicznego rozwoju

SAP, najwieksza europejska spotka technologiczna, opublikowata optymistyczne prognozy na 2020 r. Spétka pod
wodzg nowych prezeséw, ktorzy przejeli kontrole nad firmg w pazdzierniku, bedzie skupiata sie nad wdrozeniem
nowych rozwigzan obliczen w chmurze, ktdre sg aktualnie najszybciej rosngcym segmentem rynku.

SAP oczekuje, ze skorygowany zysk operacyjny w 2020 r. wzro$nie o 8%-13%, jednoczesnie potwierdzono ambitny
cel osiggniecia 35 mld euro przychodéw w 2023 r. W 2019 r. spdtka wypracowata okoto 27,5 mid euro. Mimo to
notowania spadajg o ponad -1%.

Exxon podnosi szacunki zt6z z Gujany do ponad 8 mld barytek

Exxon podnidst w poniedziatek o 33%, do 8 mid barytek, swoje szacunki dotyczace ilosci ropy mozliwej do wydobycia
z pola w Gujanie. Dzieki zastosowanej technologii wydobycie ropy jest rentowne nawet przy obecnych cenach.
Szacunki ze ztoza zostang uwzglednione w p6zniejszych okresach. Exxon 31 stycznia opublikuje wyniki za 4Q19.

Pfizer przestrzelil oczekiwania odnosnie zysku — kurs spada o 2%

Pfizer opublikowat wyniki za 4Q, ktore rozczarowaty inwestorow, zwitaszcza na poziomie zysku. Gtéwnym powodem
stabszych zyskéw byta nizsza niz oczekiwano sprzedaz leku na raka piersi Inbrance, ktéra co prawda wzrosta o0 13,2%
do poziomu $1,28 mld, jednak oczekiwania rynkowe wynosity $1,35 mid. Pfizer opublikowat réwniez swoje prognozy
na 2020 r., ktdre zaktadaja, ze adj.EPS znajdzie sie w przedziale $2,82 do $2,92.

Wyniki 4Q19
= Przychody: $12 688 min (-9,22% r/r) vs. oczekiwania $12 576 min (0,89%)
= adj.EPS: $0,55 (-14,06% r/r) vs. oczekiwania $0,574 (-4,18%)

Prognozy 2020:
= Adj.EPS FY20: $2,82-$2,92
dj.EPS
MESE $0,81 50,78 $08 308 $0,75
$0,62 $0,64
$0,55
4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19
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Podziat na sektory

Spétka R Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany Pz SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019 2018 2019
Financials 13,81
AIG 11 8 (o] 61 50,13 21,68% 10,93 9,93
JP Morgan Chase & Co 9 17 4 139,38 132,03 5,57% 12,24 11,43
Bank of America Corp 15 14 2 37,28 32,85 13,49% 10,84 10,00
Wells Fargo & Co 6 17 8 50,65 47,1 7,54% 11,48 10,25
Citigroup Inc 24 4 1 91,44 76,71 19,20% 8,94 8,04
US Bancorp 4 16 6 58,88 53,54 9,97 % 12,26 11,57
A merican Express Co 12 17 1 140,42 130,64 7,49% 14,42 13,10
CME Group Inc A 8 10 3 214,58 212,99 0,75% 31,23 29,07
Goldman Sachs Group Inc 16 9 2 265,52 238,14 11,50% 9,75 8,86
Morgan Stanley 17 11 1 61,5 53,11 15,80% 9,90 8,91
Communication services " 22,91
Facebook Inc A 49 5 3 241,6 214,87 12,44% 23,58 20,92 14,43 12,84
Alphabet Inc A 41 5 [0} 1516,22 1431,73 5,90% 27,22 23,91 14,96 12,83
Verizon Communications Inc 9 23 1 61,61 59,91 2,84% 12,42 12,14 7,89 7,73
Walt Disney Co 26 8 1 160,31 135,9 17,96% 25,43 22,62 16,62 15,15
Comcast Corp A 30 10 (o] 51,19 44 16,34% 13,65 12,95 8,71 8,46
Charter Communications Inc A 20 12 2 512,59 504,08 1,69% 74,42 37,95 12,04 11,08
AT&T Inc 16 16 2 39,3 38,25 2,75% 10,76 10,60 7,97 7,97
Electronic Arts 23 12 0 114,43 110,56 3,50% 23,57 22,61 16,24 15,18
Netflix Inc 29 9 7 360,05 342,88 5,01% 53,28 36,91 35,75 26,52
Twitter Inc 8 27 8 32,25 32,78 -1,62% 37,85 35,67 18,12 16,25
Consumer discretionary " 24,67
Amazon.com Inc 53 4 (o] 2220,06 1828,34 21,42% 56,80 47,56 22,65 19,22
Home Depot Inc 20 12 2 233,67 231,19 1,07% 22,74 21,81 15,99 15,40
McDonald's Corp 26 10 [o] 225,29 209,34 7,62% 26,69 24,67 18,92 17,93
NIKE Inc B 26 8 2 109,83 100,24 9,57 % 33,07 28,65 25,55 22,01
Starbucks Corp 15 17 1 95,22 88,73 7,31% 29,04 25,83 17,76 16,18
Booking Holdings Inc 16 20 [o] 2150,19 1908,89 12,64% 18,59 16,61 13,26 12,22
Lowe's Cos Inc 24 7 1 131,38 119,76 9,70% 21,03 17,95 14,47 13,19
TIX Cos Inc 22 7 1 65,15 60,93 6,93 % 23,18 21,31 15,87 14,91
General Motors Company 16 5 (o) 47,76 33,41 42,95% 7,00 5,32 3,07 2,49
Target Corp 20 9 1 135,48 115,78 17,02% 18,07 16,70 10,27 9,85
Consumer staples i’ 21,86
Procter & Gamble 12 11 3 128,55 125,69 2,28% 25,15 23,74 17,89 16,96
Coca-Cola Co 15 12 [o] 59,71 57,48 3,88% 27,31 25,46 24,10 22,05
PepsiCo Inc 8 14 2 140,07 142,14 -1,46% 25,79 23,85 17,32 16,22
Walmart Inc. 21 15 1 128,84 115,86 11,20% 23,20 22,19 12,17 11,79
Philip Morris International 12 6 1 95,71 84,71 12,99% 16,28 15,08 12,41 11,65
Walgreens Boots Alliance Inc 1 19 4 57,28 52,23 9,67% 8,93 8,64 11,02 10,92
Mondelez International Inc 20 5 (0] 60,9 54,69 11,35% 22,17 20,65 18,60 17,61
Costco Wholesale Corp 18 11 2 308,24 309,45 -0,39% 35,53 33,18 20,00 18,49
Altria Group Inc 9 8 1 53,97 49,77 8,44% 11,81 11,20 10,98 10,64
Colgate-Palmolive Co 5 16 3 71,53 70,1 2,04% 24,77 23,41 16,36 15,67
Energy 16,60
Exxon Mobil Corp 4 21 4 76,41 64,74 18,03% 27,63 18,66 8,81 7,41
Chevron Corp 21 7 1 136,04 110,39 23,24% 17,48 15,66 6,52 5,72
ConocoPhillips 23 4 (0] 75,91 61,04 24,36% 16,69 17,13 4,78 5,46
Occidental Petroleum 7 20 1 51,12 41,24 23,96% 21,55 38,94 10,06 7,99
EO G Resources 32 4 (0] 100,91 76,64 31,67% 15,86 14,14 6,25 5,59
Schlumberger Ltd 24 9 1 43,69 33,96 28,65% 21,01 17,03 9,27 8,67
Marathon Petroleum Corp. 17 2 (0] 79,5 52,7 50,85% 12,76 7,38 7,72 6,11
Phillips 66 14 8 (o] 126,26 96,92 30,27% 11,90 9,49 8,06 6,83
Valero Energy Corp 19 3 (0] 110,22 85,05 29,59% 17,18 8,84 8,19 5,68
Kinder Morgan Inc 9 17 1 22,09 21,29 3,76% 21,18 20,69 10,83 10,69
Health care 21,49
Johnson & Johnson 14 7 1 160,35 148,75 7,80% 16,42 15,37 12,89 12,10
Unitedhealth Group Inc 23 5 0 334,77 284,09 17,84% 17,34 15,03 11,91 10,86
Pfizer Inc 8 9 [0} 43 40,16 7,07 % 13,86 13,23 11,89 11,64
Merck & Co Inc 16 4 [0} 99,19 86,1 15,20% 16,65 15,29 12,50 11,75
AbbVie Inc. 8 6 0 92,55 84,02 10,15% 9,42 8,86 9,23 8,58
Amgen Inc 15 14 0 246,25 222,95 10,45% 15,27 13,88 10,88 10,12
Medtronic plc 20 7 0 126,3 119,23 5,93% 21,29 19,75 16,35 15,38
Abbott Laboratories 16 3 1 98,86 89,59 10,35% 24,82 22,34 19,35 17,45
Lilly Eli & Co 9 9 1 140,54 138,31 1,61% 23,80 20,46 19,48 17,16
Thermo Fisher Scientific 16 3 1 351,67 330,96 6,26% 26,85 24,31 22,92 21,19
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 19,47
Boeing Co 9 17 3 347,52 316,6 9,77% ###### 24,66 61,62 14,77
3M Co 1 17 3 171,65 175,63 -2,27% 18,30 16,96 12,50 11,94
Union Pacific Corp 17 9 2 197,65 178,47 10,75% 19,21 17,07 13,12 12,19
Honeywell Intl Inc 20 6 o] 191 173,54 10,06% 21,32 19,73 14,79 14,05
United Technologies Corp 15 6 0 168,57 151,03 11,61% 17,32 15,68 11,52 10,68
United Parcel Service Inc B 13 14 2 126,63 114,92 10,19% 15,28 14,24 11,48 10,80
Caterpillar Inc 12 12 3 158,95 135,73 17,11% 12,48 12,72 7,33 7,69
Lockheed Martin 14 10 [0} 429,2 432,38 -0,74% 17,74 16,16 13,31 12,40
General Electric Co 11 10 4 11,54 11,44 0,87 % 18,66 17,05 13,24 12,10
CSX Corporation 8 17 1 78,05 75,17 3,83% 17,93 16,11 11,61 11,06
Materials 18,87
DowDuPont Inc. 16 12 5 218,61 204,88 6,70% 28,09 25,40 15,32 14,40
Linde plc 6 15 1 199,4 196,75 1,35% 33,55 30,28 19,58 18,31
Ecolab Inc 14 14 1 619,53 584,27 6,03 % 27,57 24,01 20,90 18,58
Sherwin-Williams Co 12 13 2 135,74 122,96 10,39% 18,38 16,77 12,14 11,49
PPG Industries Inc 12 14 1 255,91 233,47 9,61% 24,66 22,04 13,60 12,32
Air Products & Chemicals Inc 11 11 1 102,62 82,11 24,98% 8,25 7,32 6,90 6,46
Ball Corp 8 6 1 74,07 73,96 0,15% 29,63 25,03 16,60 15,45
Dow Inc 11 14 1 58,8 47,18 24,63% 13,54 12,12 7,35 6,97
Nucor Corp 10 4 1 58,5 49,18 18,95% 12,57 12,69 7,22 7,18
Newmont Mining Corp 13 7 (0] 47,98 44,56 7,68% 34,22 23,59 10,71 8,60
Real estate 50,30
American Tower Corp A 10 11 1 228,13 237,47 -3,93% 59,01 53,86 28,35 26,47
Simon Property Group A 10 11 0 170,3 141,63 20,24% 21,48 20,24 14,06 14,70
Crown Castle Intl Corp 7 8 2 138,67 150,3 -7,74% 74,15 62,97 25,59 24,29
ProLogis Inc 13 3 1 97,4 94,99 2,54% 39,71 60,89 26,26 24,76
Public Storage 2 11 4 221,62 224,26 -1,18% 29,85 29,25 22,24 21,94
Equinix Inc 24 2 1 624,33 593,95 5,11% 94,76 74,65 22,98 21,04
Welltower Inc 10 11 (o] 89,47 86,87 2,99% 29,42 47,55 22,03 20,95
AvalonBay Communities Inc 12 12 o] 226,19 218,86 3,35% 34,59 35,38 25,27 23,71
Equity Residential 4 16 5 85,75 82,34 4,14% 41,69 55,64 23,36 22,59
Digital Realty Trust 13 8 o] 133,28 129,02 3,30% 96,79 47,14 21,94 21,00
Technology 27,63
Microsoft Corp 33 3 o] 176,37 162,28 8,68 % 29,99 26,73 19,06 16,98
Apple Inc. 27 14 7 301,04 308,95 -2,56% 23,45 20,40 15,58 14,39
Visa Inc A 35 4 1 219,01 201,69 8,59% 32,54 27,91 22,66 19,94
Intel Corp 16 21 9 67,55 65,69 2,83% 13,21 13,04 8,47 8,50
Cisco Systems Inc 16 13 2 51,02 47,47 7,48% 14,61 13,94 10,28 10,04
Nvidia Corp 32 9 3 246 240,2 2,41% 43,06 33,08 40,20 30,18
Oracle Corp 7 24 4 55,61 52,69 5,54% 13,55 12,50 10,31 9,97
Adobe Inc. 21 11 (o] 351,14 346,9 1,22% 35,38 29,89 27,36 23,41
Intl Business Machines Corp 5 16 2 150,33 138,62 8,45% 10,37 9,78 9,86 9,32
Micron Technology Inc 24 5 4 64,79 55,41 16,93% 24,00 10,21 7,26 4,64
Utilities 22,47
NextEra Energy Inc 12 6 1 259,8 266,74 -2,60% 29,40 27,01 16,04 15,11
Duke Energy Corp 7 11 2 98,25 96,1 2,24% 19,13 18,60 12,95 12,35
Dominion Energy Inc 6 13 (0] 86,88 83,32 4,27% 19,78 19,04 13,65 12,65
Southern Co 2 12 6 65,41 69,74 -6,21% 22,49 21,92 14,07 13,76
Exelon Corp 13 7 o] 52,74 47,27 11,57% 15,14 15,71 9,53 9,63
American Electric Power 10 7 2 100,4 101,78 -1,36% 24,12 23,16 14,25 13,13
Sempra Energy 9 6 1 164,07 158,54 3,49% 25,47 22,16 16,79 15,41
Public Service Enterprise Grp 6 10 1 64,85 60,42 7,33% 18,63 17,74 12,40 11,42
Xcel Energy Inc 4 10 2 64,65 66,92 -3,39% 25,55 24,01 13,94 12,93
Consolidated Edison Inc 2 8 8 90,06 93,41 -3,59% 21,69 20,73 12,16 11,42

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania
materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani
trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda.
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