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ADOBE INC

Bloomberg: ADBE US Equity, ISIN: US00724F1012, Industry: Software

mBank.pl

Profil spotki Cena biezaca 354,63 USD
Adobe Inc. amerykanskie przedsiebiorstwo informatyczne znane z projektowania — GlZAlTuBSs Rt 310,89 (close) USD
szeroko rozumianego oprogramowania graficznego dla systeméw macOS i Windows. Miejsce notowania NASDAQ GS
Przedsiebiorstwo zatozyli w roku 1982 byli pracownicy Xerox PARC, John Warnock i  LElElr&la Rl 170 979,57 USD
Charles Geschke. Do najbardziej znanych produktow firmy mozna zaliczy¢é Adobe
Photoshop, stuzacy do obrdbki zdje¢ oraz serie programéw Adobe Acrobat
wykorzystywanych do tworzenia i czytania plikéw w formacie PDF. W ostatnich latach ~ Cena docelowa ($rednia)* 350,46
firma rozwija réwniez ustugi w chmurze, ktdre staja sie coraz istotniejsza dziatalnoscia. zred“i potencjat zmiany '1117‘;/8
upno

Trzymaj 11
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 11/18 FEVET) 11/20E 11/21E 11/22E
Przychody 9 030,01 11 171,30 13 162,32 15 246,28 17 403,55 Data ostatniego raportu 2019-12-12
EBITDA 3 186,86 4 004,79 6 108,80 7 173,88 8 227,50 Data nastepny raportu 2020-03-12
marza EBITDA 35% 36% 46% 47% 47% Zaskoczenie EPS (%) 1,42
EPS 5,22 5,92 9,81 11,62 13,66 Zaskoczenie Przychody (% 0,63
DPS - - - - - Struktura akcjonariatu %o|
EV/EBITDA 42,6 33,9 28,0 23,8 20,8  VANGUARD GROUP 7,95
EV/EBIT 46,6 38,4 31,4 26,5 22,5 FMRLLC 7,51
P/E 52,0 45,4 36,2 30,5 26,0 BLACKROCK 7,12
P/B 16,2 16,2 16,2 16,2 16,2 STATE STREET CORP 4,1
DYield 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  PRIMECAP MANAGEMENT 3,31

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktdre publikowane sa w serwisie

Bloomberg. Cena docelowa (§rednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Notowania Adobe kontynuujg swdj wzrostowy marsz bez wiekszych przerw. Paliwa dostarczajg solidne wyniki kwartalne, jakie publikuje spotka. Tak
zdecydowany ruch sprawit jednak, ze kurs znajduje sie w strefie silnego wykupienia, ostatni raz spotka przebywata w tym obszarze tak dtugo w
2017 r. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowg na poziomie $350,46, co przektada sie na potencjalne 1% przewarto$ciowanie. Biorac
pod uwage powyzsze czynniki, warto zabezpieczy¢ dotychczasowa pozycje dtuga i podnies¢ poziom SL do wysokosci $310,89 w cenach zamkniecia.

ADBE - Daily 28.01.2020 Open 349, Hi 355.66, Lo 347.12, Close 354.63 (2.2%) Vol 2,270,756 MA(Close,200) = 293.8

378

360

0.0% W U Frarget Price $350,46" ERgEN 354.63
«UM ﬂ

340

Wyniki kwartalne

Au'm 330
ﬂ'dﬂ” 320
=1
o o A 31089 310
T g o
umlluu H\M | ﬂ iﬂ ‘jyllw w 83.78 280
| [ 283.7
#m‘ h Wlf'ﬁﬂu‘”“ﬁun W‘fﬂ * M* ﬁ 1"‘ 270
T ‘ Uq ﬁﬁ[ﬂ 100.0% a5 0

250

240

230

/ADBE - Volume = 2,270,756.00°
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'ADBE - RSI(15) = 74.69 JWJ\/‘

/ADBE - MACD(12,26) = 8.51, Signal(12,26,9) = 8.78

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http: //www.amibroker.com
Zrodfo: www.yahoo.com
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktdre Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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