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poniedziatek, 3 lutego 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zesztotygodniowa przecena skutkowata domknieciem grudniowej luki hossy, co mozna odczyta¢ jako neutralizacje
podazowego magnesu jakim byto otwarte okno w strefie 56621 - 56635. Na wykresie tygodniowym pojawita sie czarna swieczka
z okazatym korpusem osadzona w strefie diugoterminowej sredniej MA200_w, co moze skutkowaé dalsza deprecjacjg i atakiem
dolnego ograniczenia trojkata V'19 r. — I'20 r. Struktura ta jak na razie pozostaje baza pod przysztg wertykalng fale, o kierunku
ktorej zadecyduja wydarzenia zwigzane z wybijaniem sie indeksu ww. formacji. W diugim terminie straszy kanat wzrostowy z
dolnym ograniczeniem przebiegajacym w okolicy psychologicznego poziomu 50000 punktéw, jednakze do realizacji takiego
scenariusza potrzebny jest trigger w postaci przetamania strefy 54k - 55k.

Od potnocy obowigzuje opdr 59.3k, bez wybicia ktérego brakuje argumentu za wyprowadzeniem wzrostowej fali i
zakonczenia okresu konsolidacji. Czynnikiem mobilizujacym do wzrostéw moze okazac sie dotychczasowa reakcja WIGuU na fakt
przerwania MA200_w - w ostatnich trzech przypadkach WIG po przerwaniu tygodniowej dwusetki konczyt spadki i podnosit sie
na potnoc. Nie mozna wykluczy¢, ze tym razem bedzie inaczej i benchmark zanurkuje w strone 54k-55k, jednakze wydarzenia
ostatnich miesiecy nakazujg w takich sytuacjach z optymizmem zapatrywac sie na rynek.
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mWIG40

{0} - Daily 31.01.2020 Open 3994.98, Hi 4008.79, Lo 3973.62, Close 4008.79 (0.2%) MAZ200 = 3,900.1609, E1 = 4,009.8674, E2 = 4,015.6292, £3 =4,022.2239, E3 = 4,023.9075, E4 = 4,023.5435, £3 = 4,020.0330, E1 = 3,981.5740. E| o1
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny swiecowy.

Lokalnie indeks ma jeszcze miejsce dla korekty spadkowej i nie mozna wykluczy¢ testu 38.2% zniesienia ostatniego
kilkutygodniowego swingu, jednakze zamkniecie tygodnia powyzej psychologicznej bariery 4000 pozytywnie wrdzy na kolejne
dni lutego. Relacja benchmarku wzgledem EMA_w oraz dziennej dwusetki korzystnie wptywajg na ocene kondycji popytu, zas
ostatnie dzienne $wieczki zachecajq do wyprowadzenia wzrostowej kontry.

sWIGS80

10} - WeeKly 31.01.2020 Open 12728.7, Hi 12728.7, Lo 124711, Close 12616.9 (-1.0%) MA200 = 13,408.8008, E1 = 12,606.0619, £2 = 12,506.1836, E2 = 12,356 5205, E3 = 12,274.4600, £4 = 12,206.5006, £3 = 12,126 4355, E1 = 1

16614 16,500

ﬁ' 775 4697

"Oct 2016 "Apr "Jul "Oct 2017 "Apr TJul "Oct 2018 "Apr TJul "Oct 2019 "Apr "Jul "Oct 2020
SWIGS0 - Volume = 106,782.2344 F 1.2m

|||||I||II||I||||||.||III.|||I|m||||II||I|.|I.||||...|||||||||II|||I||II|I||||||||||| ||||II||||II|..I||II|I||II||IIIII||II||I|I||I|II|III|I||II|I|||||I|I||I|I||I|||||m..uunl...u|I||||||n....m.....|............l.............uln 106142
SWIGB0 - MACD(12,26) = 2453595, Signal(12,26,9) = 125.6269, Dally MACD = 245 3595
+

-

S jrme TR AR LR AR ALk R

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:#/vwww amibroker.com
Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Nadal mozliwe jest cofniecie sie indeksu nawet w okolice wytamanej linii trendu spadkowego, czyli w okolice 11.8k, jednakze
sygnat hossy zwigzany z oddaleniem sie o ponad 20% od diugoterminowego dna nadal jest nadrzedny dla benchmarku. Ukfad
lokalnych $wieczek, brak klarownych formacji oraz odczyt wskaznikdédw impetu neutralnie wptywa na outlook dla mWIG40 w
krotkim terminie, jednakze sygnat BUY by EMA_w powstaty w poprzednim miesigcu pozwala z optymizmem zapatrywac sie na
kolejne miesigce.
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Rynki zagraniczne

DJIA

10} - Daily 31.01 2020 Open 28813, Hi 28813, Lo 28169 5, Close 26256 (-2.1%) MA200 = 27,023 1758, E1 = 28530 5215, E2 = 28,637 7207, E3 = 28,732.6035, E3 = 28 767 3984, £4 = 28 786 4688, E2 = 28,794 6641, E1 = 28,679 6¢
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Rysunek 4. DJIA - wykres dzienny $wiecowy.

Naruszenie trendu wzrostowego, przetamanie linii szyi podazowej formacji G&R oraz odczyt wskaznikow impetu zacheca do
kontynuacji spadkow. Zasieg liczony wg ww. struktury wskazuje na mozliwos¢ zaatakowania okolic 27.5k, a oporem na najblizsze
dni lutego jest lokalny szczyt 29.3k, do wysokosci ktérego outlook na DJIA pozostaje negatywny.

DAX

703 - WeeKly 31.01.2020 Open 13375, Hi 13300.4, Lo 12875.7, Close 12982 (4.4%) MAZ00 = 11,032 3350, £1 = 13,047.5410, E2 = 13,207.0460, £3 = 13,265 3657, E2 = 13,054 2822, £4 = 1,214 5850, E3 = 13,148.1924, E1 = 12,87 14,000
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Rozciggajaca sie trojkatna konsolidacja nadal postepuje, a tym samym nie pojawit sie trigger do wyprowadzenia wertykalnej fali.
Na korzys$¢ niedzwiedzi przemawia jednak podazowy sygnat SELL by MACD_w oraz mozliwos¢ zbudowania formacji podwéjnego
szczytu i ewentualne zamkniecie dnia ponizej 12.5k miatoby prawo okazac sie pretekstem do mocniejszej deprecjacji. Majac
jednak na uwadze postepujacy horyzont outlook na jak na razie pozostaje neutralny.
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MSCI EM ETF

506130
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.

Wyjsécie dotem z sierpniowo-styczniowego kanatu zacheca do przetestowania tygodniowej dwusetki zbieznej z dolnym
ograniczeniem dtugoterminowego kanatu IX'18 r. - I'’20 r. Na uwage zastuguje test grudniowego denka i mozliwo$¢ obrony,

jednakze lokalny zasieg spadkéw wskazuje na ruch w kierunku 40.75 dlatego tez outlook pozostaje negatywny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{1} - Weekly 31.01.2020 Open 181.313, Hi 163.938, Lo 160.844, Close 163.531 (1.8%) MA200 = 153.1615, E1 = 161.2888, E2 = 160.2325, E3 = 159.5644, E3 = 159.3813 E4 = 159.2781, E3 = 159.1603, E1 = 1568.0253, E2 = 157.499
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy Swiecowy .

Kontynuacja aprecjacji, uformowanie biatej Swieczki o okazatym korpusie, aktywne sygnaty kupna wg $rednich oraz
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wskaznikdéw impetu wspiera dalsze wzrosty. Wsparciem na najblizsze dni jest 160.84 i dopoki bondy zamykaja sie powyzej niego,

dopéty outlook na rynek diugu pozostaje optymistyczny.
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EURPLN
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny $wiecowy
Cross EURPLN dotart do oporowej strefy, na ktorg sktada sie gorne ograniczenie kanatu, dzienna dwusetka oraz 78.6% zniesienia

poprzedniej znizki. Na wykresie pojawita sie swieczka z dlugim cieniem, ktorej wydzwiek jest negatywny, a tym samym zioty
staje przed mozliwoscig umocnienia sie w kolejnych dniach miesigca.

Copper future

{0} - Daily 31.01.2020 Open 254.55, Hi 256.35, Lo 250.35, Close 251.7 (-0.3%) MA200 = 268 6282, E1 = 253.6163, E2 = 256.5919, E3 = 260.8691, E5 = 263.1957, £4 = 265.1082, £3 = 267.3380, E1 = 272.1241, E2 = 272.5689, £3 = 340
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Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny $wiecowy
Skala obecnego wyprzedania jest najwyzsza od listopada 2015 r. i zbiezna jest z odczytami, podczas ktdérych konczyty sie lokalne
fale bessy. Na korzys¢ zatrzymania deprecjacji i odbicia przemawia test zesztorocznej podtogi i chociaz nie mozna wykluczyé

przerwania wsparcia 248 i zbudowania ukfadu typu FAKE na pozytywnej dywergencji, to jednak miejsca do spadkdéw jest juz
coraz mniej, a tym samym outlook na copper powinien sie poprawiac.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrdodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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