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poniedziatek, 10 lutego 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:i/www amibroker.com

Powrdt indeksu szerokiego rynku nad tygodniowg dwusetke wpasowuje sie w dotychczasowy schemat, w ramach ktérego
po przetamaniu MA200_w spadki nad Wistgq ustajq i pojawia sie popytowa kontra. Ta z ostatnich dni okazata sie najmocniejsza
na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy, a wybicie putapu 58187 punktdw, czyli sufitu czarnej $wieczki z okazatym korpusem,
stanowi pretekst do kontynuacji aprecjacji w kolejnych dniach lutego. Problemem dla bykéow moze okazac sie kwestia
niedomknietej, dziennej luki hossy rozciggajacej sie na wysokosci 56867 - 57035, a jak pokazuje historia, to bez wypetnienia
takiego okna trudno bedzie zbudowaé wiarygodng fale hossy. To zndéw oznaczatoby, ze WIG stoi przed mozliwoscig
wyprowadzenia kontry na pétnoc jednakze w ograniczonej skali - chyba, ze zdota w najblizszych dniach domkna¢ ww. strukture
GAP.

Z punktu widzenia $rednich EMA_w, wcigz nie doszto do zanegowania podazowych sygnatéw, a tym samym trudno o
optymistyczne wnioski w $rednim czy tez dtugim terminie. Nie mozna wykluczy¢, ze sygnat BUY by EMA_w pojawi sie np. w
lutym, jednakze na chwile obecng takowego nie ma, a tym samym niedzwiedzie majg prawo czu¢ sie zmotywowane do podjecia
kolejnej proby wyjscia dotem z formacji trojkata. Struktura ta przygotowuje rynek do wiekszej zmiennosci i uformowania sie
wertykalnej fali, jednakze o jej kierunku zadecyduje to, w jaki sposdéb WIG wybije sie z ww. tréojkata.

Majac jednak na uwadze sygnat BUY by SowC (wybicie sufitu czarnej swieczki o okazatym, tygodniowym korpusie) oraz
powrdét WIGu nad MA200_w, do wysokosci 56340 punktow outlook na indeks pozostaje optymistyczny.
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mWIG40
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{0} - Weekly 07.02.2020 Open 3998.82, Hi 4140.36, Lo 3971.74, Close 4075.97 (1.7%) E1 = 4,052.5737, E2 = 4,034.0146, E3 = 3,998.8711, E3 = 3,977.0586, E4 = 3,958.6086, E3 = 3,937.6462, E1 = 3,909.6714, E2 = 3,914.5139, E2 5200

508599
L 5000

b 4900
b 4800
b 4700
b 4800
b 4500
b 4400

72993100 o480

b 4200

B1.8%

4,000

60.0% r 3,900

3,800

seggy 3700

L 3600

2018 'Feb 'Mar Apr_ 'May Jun  'Jul 'Aug 'Sep 'Oct 'Nov  'Dec 2018 'Feb 'Mar __'Apf 'May 'Jun 'Jul 'Aug  'Sep 'Oct Nov 'Dec

'2020

3570.3701
'Feb

MWIG40 - RSI(15) = 63.7836

MWIG40 - MACD(12,26) = 49.3807, Signal(12,26,9) = 8.9710, Daily MACD = 49.3907

M 357101
S—i

F -100
F -150

MWIG40 - Volume = 316,906.7813

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www amibroker com

Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Ponowne problemy popytu w oporowej strefie wyznaczonej przez przetamana w sierpniu linie trendu wzrostowego oraz przez
gorne ograniczenie kanatu spadkowego, ma prawo zniecheci¢ do kontynuacji wzrostéw w dotychczasowym tempie. Na uwage
zastuguje utrzymywanie sie indeksu nad wigzka EMA_w, co korzystnie wptywa na ocene techniczng indeksu w srednim terminie,
jednakze lokalnie pojawia sie presja korekcyjna, a tym samym outlook na mWIG40 staje sie neutralny.
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Lokalnie pojawity sie oznaki stabnacego impetu wzrostéow, co moze niekorzystnie wptyngé na lokalne zachowanie sie indeksu, a
tym samym rosnie presja korekcyjna. Nadal mozliwe jest cofniecie sie benchmarku nawet w okolice wytamanej linii trendu
spadkowego, czyli w okolice 11.8k jednakze sygnat hossy zwigzany z oddaleniem sie o ponad 20% od dfugoterminowego dna
nadal jest nadrzedny dla benchmarku i stanowi powdd byczego zapatrywania sie indeks w $rednim terminie. Wsparciem dla

sWIG80 jest ostatnie denko 12471 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

DJIA

100} - Weekly 07.02.2020 Open 28319 7, Hi 20308 9, Lo 28318 7, Close 29102 5 (3.0%) E 1 = 28,865 0160, E2 = 28,811 7852, £2 = 28,687 8906, E3 = 28 580 0234, £4 = 28 487 1738, £ = 28 337 6156, E1 = 27,719.2148, E2 = 27 56.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www amibroker.com

Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy Swiecowy.
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Zanegowanie lokalnej formacji G&R oraz uformowanie biatej $wieczki z okazatym korpusem, zacheca do kontynuacji zwyzki.

Bliskos¢ historycznych szczytow oraz utrzymujacy sie trend wzrostowy wcigz preferuje byki, a tym samym dopoki bronion
wsparcie przy 28.1k, dopoty outlook jest na korzys$¢ kontynuacji aprecjacji.

DAX

[0} - WeeKly 07.02.2020 Open 13033.2, Hi 13551, Lo 12987.5, Close 13513.8 (4.1%) E1 = 13,380.6758, £2 = 13,369.3008, E2 = 13,336.1465, £3 = 13,301.4688, £4 = 13, 2606201, £5 = 13,193.8945, E1 = 12,882 2568, £2 = 12,800.¢
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www .amibroker.com

Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks nadal pozostaje pod wptywem podwdjnego szczytu, jaki moze sie utworzy¢ w $rednim terminie, o ile tylko dojdzie do
wiarygodnego wygenerowania sie sygnatu sprzedazy. Na chwile obecng DAX konsoliduje sie wew. rozszerzajacego sie tréjkata,
a tym samym lokalnie brakuje triggera do wyprowadzenia wertykalnej fali, dlatego tez outlook na niemieckg Xetre pozostaje

neutralny.
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MSCI EM ETF
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.

Proba powrotu do wnetrza wybitego w styczniu $rednioterminowego kanatu ponownie okazata sie nieudolna, zatem obawy
zwigzane z kontynuacjg spadkéw pozostajg realne. Wprawdzie na korzys¢ bykéw przemawia zatrzymanie ostatniej przeceny w

strefie wsparcia zwigzanej z grudniowq podtogg, jednakze majac na uwadze, iz MSCI EM od pazdziernika 2018 r. porusza
ramach dtugoterminowego kanatu, to nie mozna wykluczy¢ przetestowania jego dolnego ograniczenia, ktére pokrywa
MA200_w.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy Swiecowy .

Naruszenie wsparcia 160.84 neutralizuje dotychczasowe sygnaty kupna, a tym samym rosnie presja na ponowienie spadkowej
fali. W dtugim terminie nadrzedny pozostaje trend wzrostowy, w ramach ktérego poruszajag sie bondy, jednakze lokalnie outlook

jest neutralny ze wskazaniem na korekte.
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EURPLN

T3 - Weekly 07.02.2020 Open 429697, Hi 4 30499, Lo 4 23629, Close 4. 27484 (-0 5%) E1 = 4 2742, E2 = 4 2604, E3 = 4 2677, £2 = 4.2686, £4 = 42701, £3 = 42727, E1 = 4 2620, E2 = 4 2836, £3 = 4 2847, £3 = 4 2854, E4 = 42¢
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Rysunek 8. EURPLN — wykres tygodniowy Swiecowy
Odpadniecie od oporowej strefy stanowito pretekst do zaatakowania strefy wsparcia zwigzanej z bialtg $wieczka i ze wzgle

przebicie sie EURPLN przez 4.2538 pojawit sie kolejny sygnat sprzedazy. Oporem na najblizsze dni jest 4.307 i dopdki ww.
przebywa ponizej niego, dopdty kreski sg na korzy$¢ umocnienia sie ztotego wzgledem euro.
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Created with AmiBroker - agvanced charting and technical analysis Software. hitp:f/www amibroker.com

Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy swiecowy
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Odbicie od strefy wsparcia okazato sie nieco stabe aby uznac je za wiarygodny sygnat do zmiany trendu. Kluczowy opor wazny
w pierwszym tygodniu lutego 267.3 nie zostat wybity, za$ EMA_w wygenerowaty sygnat sprzedazy, ktéry zwieksza ryzyko

przetamania przez miedz dtugoterminowej strefy obrony wyznaczonej przez minima z okresu 2017 - 2019 r.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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tel. +48 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrddet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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