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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Indeks Cenowy

"_pl - Weekly 2020-02-14 Open 5215, Hi 627 48, Lo 620.08, Close 627.48 (1.0%) MA200 = 776.3749
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Rysunek 1. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy $wiecowy.

Od ponad czterech tygodni Indeks Cenowy przebywa powyzej srednich EMA_w, ktére wprawdzie pozostajg wewnetrznie
utozone tak, jak podczas bessy przystato, to jednak przebicie sie benchmarku nad jej pétnocng cze$¢ zacheca do kontynuacji
wzrostow. Na uwage zastuguje sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych, biatych korpusach (SowC), ktdrej utrzymanie w
kolejnych miesigcach 2020 r. mogtoby przyczyni¢ sie do zanegowania negatywnego uktadu ekstremoéw, jaki wcigz widaé na
wykresie. Do najblizszego istotnego szczytu pozostato nieco ponad 10 punktdw co przy obecnej zmiennosci oznacza, ze jeszcze
w tym miesigcu Indeks Cenowy moze zmierzy¢ sie z ww. oporem. Ewentualne wytamanie 637 stanowitoby pretekst do kontynuacji
aprecjacji i do zmiany dtugoterminowego rozktadu sit na wykresie.

Z geometrycznego punktu widzenia na uwage zastuguje poziom 666 stanowigcy matematyczng granice pomiedzy rynkiem
byka, a niedzwiedzia. Jak pokazuje historia, w zdecydowanej wiekszosci przypadkéw, a w ostatnich dwéch dekadach w 100%,
wzrost ww. benchmarku o ponad 20% od dna bessy stanowito zapowiedZz kontynuacji wzrostéw w s$rednim czy tez diugim
terminie.

Obecnie Indeks Cenowy jest wykupiony i w przypadku zaatakowania ww. oporéw bez wykonania solidnego odpoczynku,
pojawi sie ryzyko fatszywego wybicia, a wraz z ukladem FAKE wzrostaby presja na spadki i powrét do bessy. Na chwile obecng
brakuje jednak sygnatéw sprzedazy, zas impet jest wcigz na tyle okazaty, iz z punktu widzenia analizy technicznej wcigz zapalone
jest zielone $wiatto do dalszych wzrostéw. Wsparciem na ten tydzien jest denko biatej swieczki 620 i dopdki ww. benchmark
zamyka sie powyzej, dopoty outlook pozostaje optymistyczny.
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mWIG40
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Oporowa strefa wyznaczona przez przetamang w sierpniu linie trendu wzrostowego oraz przez gérne ograniczenie kanatu
spadkowego, skutecznie blokuje indeks przed dalszg zwyzka zatem nie mozna wykluczy¢ kontynuacji horyzontu w najblizszym
czasie. Srednie EMA_w wcigz pozostajg w niekorzystnym uktadzie, jednakze od 7 tygodni benchmark przebywa powyzej nich
zatem rosnie szansa na wygenerowanie sygnatu BUY by EMA_w ostatni raz powstatego w sierpniu’16 r.
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Nowe kilkunastomiesieczne maksima oraz skala tegorocznej aprecjacji umacniajg dotychczasowa koncepcje hossy dla maluchéw,
jednakze ze wzgledu na lokalne wykupienie oraz negatywng dywergencje RSI_d realna jest korekta ostatnich wzrostéw.
Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa ostatniego swingu 12471 i do tej wysokosci outlook na sWIG80 pozostaje
optymistyczny.
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Rynki zagraniczne

S&P500
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Nowe historyczne maksima to z jednej strony rosnaca presja na korekte, z drugiej zas zacheta do kontynuacji zwyzki.
Wykorzystujac wewnetrzne fibo-zniesienia predykcja najblizszego oporu wskazuje na ruch w kierunku 3448. Wsparciem na
najblizsze dni jest podstawa biatej Swieczki co oznacza, ze do wysokosci 3317 indeks jest bezpieczny.

DAX
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wybicie historycznych szczytéw, w akompaniamencie biatej $wieczki, to pozytywny sygnat na najblizsze tygodnie - o ile tylko
nie pojawi sie uktad typu FAKE. Wprawdzie indeks wcigz przebywa wew. trojkata rozszerzajacego sie a tym samym zachodzi
obawa o wiarygodnosc powstajacego sygnatu, niemniej jednak do wysokosci 13445 DAX jest bezpieczny.
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MSCI EM ETF
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.
W przypadku odpadniecia cen z biezacych poziomdéw celem ma prawo okazal sie strefa wsparcia zwigzana z dolnym

ograniczeniem kanatu pokrywajacego sie z tygodniowa dwusetka. Poziomem obrony na najblizsze dni jest putap 43.25, do
wysokosci ktérego outlook na MSCI EM pozostaje neutralny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Iiysunek 7. US30Y BOND FUfUIiE - Wykres tygodniowy $wiecowy .
Lokalnie negatywny wptyw na bondy ma sygnat zatrzymania powstaty dwa tygodnie temu w momencie przetamania wsparcia

160.84. Biorac pod uwage srednioterminowe sygnaty kupna oparte na EMA_w, kanale wzrostowym czy formacji choragiewki,
outlook jak na razie jest neutralny, a tym samym obligacje majg prawo dalej sie konsolidowaé na biezgcych poziomach cenowych.
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EURUSD
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Rysunek 8. EURUSD - wykres tygodniowy $wiecowy
Nowe, roczne minima wpasowujq sie w dotychczasowe sygnaty sprzedazy, a po przetamaniu zesztorocznej podtogi celem dla

eurodolara ma prawo okaza¢ sie dolne ograniczenie kanatu, w ramach ktérego porusza sie ww. cross. Pojawienie sie kolejnej
czarnej swieczki z okazatym korpusem wyznacza opdr na najblizsze dni i do wysokoséci 1.0957 outlook pozostaje spadkowy.

Oil Crude future
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Rysunek 9. Oil Crude future - wykres tygodniowy $wiecowy

Wyhamowanie deprecjacji na dolnym ograniczeniu kanatu spadkowego oraz pojawienie sie biatej Swieczki z okazatym korpusem
ma prawo okazaé sie zacheta do wyprowadzenia wzrostowej kontry. Wsparciem dla takiej koncepcji jest lokalnie powstate
podwdjne dno z podstawg przy 49.31 i do tej wysokosci Qil Crude future jest bezpieczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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tel. +48 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrddet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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